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PLAN DE RENTA VARIABLE MIXTA @@D@mwag'

Informe a 31/05/2013

Informacién del Plan

Evolucién del Mercado

CAJAMAR MIXTO II, Plan de Pensiones (N3420) adscrito
a FONDOCAJAMAR |V, FONDO DE PENSIONES (F1201)
constituido el 21 de julio del 2004, se rige por el Real
Decreto Ley 1/2002, de 29 de Noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones.

Su vocacidn inversora persigue obtener una mayor
rentabilidad pudiendo alterar la composicion de la
renta variable desde un 30% a un 75%.

Las inversiones son dindmicas, con gran flexibilidad, que
permite segln las condiciones del mercado invertir en
un porcentaje mayor o menor de renta variable,
preferentemente de la zona Euro, diversificada en
sectores, procurando replicar el indice Eurostoxx 50. La
comision de gestion anual es de 190% y la comisiéon
anual de depdsito de 0,05% y no se aplica comisién por
suscripcion o traspaso. El recibo minimo es de 30 euros.

Datos del Plan

Fecha de inicio del Plan 4/11/2004
Patrimonio al 31/05/2013 (euros) 32.121.179,19
NUmero de participes y beneficiarios 5.834
Valor liquidativo a 31/05/2013 11,842419
Rentabilidad dltimo ejercicio 2012 3.38%
Rentabilidad acumulada en el 2013 3,19%
Rentabilidad media anual a 3 afos 157%
Rentabilidad media anual a 5 afos -1.23%

Rentabilidad media anual a 10 afos -
Rentabilidad media anual a 15 anos —

CAJAMAR MIXTO I, Plan de Pensiones
Evolucion Rentabilidad Acumulada
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Estructura de la cartera a 31/05/2013:

Activos monetarios 16,71%
Renta fija 18.87%
Renta variable 64.,42%
Duracién media de la cartera 1,26 anos

Principales titulos Valor de Mercado 31/05/2013

RE 300513 FON4 4.000.021,92
LYXOR ETF IBEX 35 SM 3.139.864,98
AC BSCH 2.080.330,94
AC TELEFONICA 2.075.066,60
DA 4,400115 1.989.539,62
AC INDITEX 1.903.464,30
AC BBVA 1.830.432,77
AC REPSOL 1.296.933,32

(cifras en euros)

El comienzo del ano estuvo marcado por una frenética actividad
en los mercados de bonos periféricos europeos, con muchos
emisores espanoles, incluidas algunas comunidades auténomas,
emitiendo de nuevo con diferenciales no alcanzados desde hacia
2 anos. Ademds, la publicacién del dato de déficit en Espana del
697% fue interpretada positivamente por el mercado, lo cuadl
soportd este buen comportamiento.

No obstante, con posterioridad ocurrieron dos acontecimientos
que frenaron esta tendencia positiva: el resultado de las
elecciones italianas, que no ha permitido formar gobierno hasta la
fecha, y el rescate del sistema financiero de Chipre, que ha
sentado finalmente un peligroso precedente al establecer quitas a
los depdsitos de mds de 100.000 euros.

El resultado de las elecciones italianas afectd principalmente al
diferencial de ltalia que aumentd hasta situarse 20 puntos bdsicos
(pb) por debajo del bono espanol a 10 anos, reduciéndose la
diferencia entre ambos en 80 pb respecto a la situacién inicial.
Aunque en este caso la rentabilidad absoluta del bono espanol
no se vio prdacticamente afectada, no ocurrié lo mismo con el
rescate de Chipre, que provocd que la prima de riesgo espanola
repuntara en mas de 50 pb, hasta los 377 pb con los que cerrd el
trimestre.

La crisis de Chipre también afectd de forma significativa a las
bolsas europeas ya que no sélo se eliminaron las ganancias de
inicio de ano sino que los indices ferminaron en negativo: -3,03% el
loex35 y -0,45% el Eurostoxx50.

Al ofro lado del Afldntico, tanto el crecimiento econdémico como
la creacién de empleo han sorprendido positivamente durante el
frimestre; todo ello a pesar de los riesgos de recortes
presupuestarios provenientes de las secuelas del abismo fiscal. Esto
Ultimo unido al rescate de Chipre, ha provocado una apreciacion
del ddlar hasta 1,282 ddlares/euro a final de trimestre.

Indicadores financieros 2011 2012 2013

Tipo de intervencidn Euro 1,00% 0.75% 0,75%
Tipo Deuda Esp. 10 afos 5,08% 526% 5,06%
Diferencial Deuda Espanola 325 pb 394 pb 377 pb
lbex 35 -13,11% -4,66% -3,03%
EuroStoxx 50 -17.,05% +13.79% -0.45%
Délares/Euro 1,296 1,319 1,282

(*) Datos a 31-marzo

Entidad Gestora: Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, CIF A04465555 (G0214)
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