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26 de septiembre de 2025 
 
Estimado Accionista: 
 
Le escribimos para informarle sobre los acontecimientos que se van a producir en Fidelity Funds y que 
van a afectar a los Subfondos en los que usted invierte.  
 
A partir del 27 de octubre de 2025, a menos que se indique lo contrario, realizaremos las siguientes 
actualizaciones: 

 
1. Inversiones mínimas sostenibles 

 
Los siguientes Subfondos dejarán de realizar inversiones sostenibles:  
• FF - Strategic Bond Fund  
• FF - Flexible Bond Fund  

 
El porcentaje mínimo de inversiones sostenibles para FF - European High Yield Fund pasará 
del 2,5% al 5%. 
 
Estas actualizaciones no afectarán al perfil de riesgo ni a la gestión de las inversiones de los 
Subfondos. 

 
2. Información sobre derivados de determinados Subfondos 

 
El uso de derivados para los siguientes Subfondos se limitará a fines de cobertura y gestión 
eficiente de la cartera: 
• FF - Global Dividend Fund 
• FF - Greater China Fund 
• FF - Greater China Fund II 
• FF - Asia Equity ESG Fund  
• FF - Asia Equity II ESG Fund 
 

3. Reclasificación de FF - European Smaller Companies Fund, que pasa de estar 
clasificado en el Artículo 6 del Reglamento sobre la divulgación de información relativa 
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”) a estarlo en el 
Artículo 8 

 
El Subfondo se clasificará como un producto conforme al Artículo 8 en el sentido del SFDR y 
de conformidad con el Marco de Inversión Sostenible de Fidelity. Este cambio se realiza en 
respuesta a la demanda de los clientes y para cumplir con los estándares del mercado regional, 
al tiempo que se mantienen el objetivo y la política de inversión actuales del fondo.  
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La política de inversión del Subfondo se mejorará con información adicional relativa a la 
inversión sostenible y la promoción de características medioambientales y sociales, y se 
añadirá un Anexo de Sostenibilidad. 

 
4. Política de inversión de FF - Climate Solutions Fund 

 
La política de inversión del Subfondo se ajustará para reflejar un objetivo de inversión temático 
de mitigación del cambio climático y adaptación al mismo.  
 

5. Política y proceso de inversión de FF - Sustainable Eurozone Equity Fund 
 
La política de inversión y el proceso de inversión del Subfondo se actualizarán para incluir el 
objetivo de tener una huella de residuos peligrosos inferior a la del índice de referencia. 
Asimismo, el universo de inversión del fondo se reducirá en, como mínimo, un 30% debido a 
la exclusión de emisores sobre la base de sus características ESG.  
 
La política de inversión del Subfondo también se actualizará para reflejar que el Gestor de 
Inversiones excluirá la inversión en emisores con una calificación MSCI ESG inferior a "BB" en 
lugar de "BBB" y el Anexo de Sostenibilidad del Subfondo se actualizará para indicar que el 
compromiso de invertir en inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental alineado 
con la Taxonomía de la UE se reduce del 3% al 2,5%. 
 

6. Enfoque de inversión sostenible de FF - Global Demographics Fund 
 
El Subfondo tendrá como objetivo obtener con su cartera una puntuación ESG superior a la de 
su índice de referencia (sin excluir los valores con las calificaciones ESG más bajas). El 
Subfondo se designará como Sesgo ESG y aplicará exclusiones de Sesgo ESG de 
conformidad con el Marco de Inversión Sostenible de Fidelity. Además, el proceso de inversión 
se actualizará para eliminar el requisito de que el Subfondo evalúe las características ESG de 
al menos el 90% de sus activos y reduzca el universo de inversión en al menos un 20% en 
función de las características ESG.  
 

7. Proceso de inversión de FF - Global Healthcare Fund 
 

El proceso de inversión del Subfondo se actualizará para eliminar el requisito de evaluar las 
características ESG de al menos el 90% de sus activos y reducir el universo de inversión en al 
menos un 20% en función de las características ESG. 

 
8. Política de inversión de FF - Asia Pacific Strategic Income Fund 

 
La política de inversión del Subfondo se modificará para reducir el límite de inversión en bonos 
con grado especulativo del 90% al 30% y aclarar así que el Subfondo invierte al menos el 70% 
de sus activos en títulos de deuda con grado de inversión.  
  
Este cambio no afectará a la gestión del Subfondo. 

 
9. Denominación y política de inversión de FF - Multi Asset Income ESG Fund 

 
Con efecto a partir del 3 de noviembre de 2025, la denominación del Subfondo cambiará a 
FF - Global Multiple Opportunities Fund. Este cambio refleja una actualización del objetivo y la 
política de inversión, lo que resultará en una estrategia denominada en euros que buscará 
generar un crecimiento del capital a largo plazo mediante la inversión a nivel mundial en una 
amplia gama de clases de activos. Realizamos este cambio para hacer frente a la evolución 
de las condiciones del mercado y ajustarnos mejor a las necesidades de los inversores. 
 

Objetivo actual Nuevo objetivo 
 
El fondo tiene como objetivo lograr un 
crecimiento moderado del capital a medio y 
largo plazo y ofrecer rentas. 
 

 
El fondo tiene como objetivo lograr el 
crecimiento del capital a largo plazo. 



Política de inversión actual Nueva política de inversión 
 
El fondo invierte en diversas clases de 
activos, que incluyen títulos de deuda, renta 
variable, inmuebles, infraestructuras, 
materias primas y efectivo, de todo el mundo, 
incluidos los mercados emergentes. El fondo 
puede invertir en los siguientes activos, 
respetando los porcentajes que se indican: 

• títulos de deuda de cualquier 
clase: hasta el 100% 

• títulos de deuda con grado 
especulativo: hasta el 60% 

• títulos de deuda y renta variable 
de mercados emergentes:  
hasta el 50% 

• renta variable: hasta el 50% 
• títulos de deuda 

gubernamentales: hasta el 50% 
• acciones China A y B y renta fija 

cotizada de China continental 
(directa o indirectamente): 
menos del 30% (en conjunto)  

• REIT autorizados: hasta el 30% 
• valores de infraestructuras 

(salvo fondos de inversión 
inmobiliaria): hasta el 30% 

• renta fija de China extraterritorial 
(incluidos los bonos dim sum): 
menos del 10% 

• títulos vinculados a crédito y a 
renta variable: hasta el 10% 

• títulos de deuda y renta variable 
de Rusia: hasta el 10% en 
conjunto 

• exposición a materias primas 
autorizadas: hasta el 5% 

• bonos híbridos y bonos 
convertibles contingentes 
(CoCos): menos del 30%, 
destinando menos del 20%  
en CoCos 

• instrumentos del mercado 
monetario: hasta el 25% 

• SPAC: menos del 5%  
El fondo también puede invertir en otros 
títulos de deuda financiera subordinada y 
acciones preferentes. La exposición del 
fondo a valores que atraviesan dificultades 
se limita al 10% de sus activos. 
 

 
El fondo invierte en diversas clases de 
activos, que incluyen títulos de deuda, renta 
variable, inmuebles, infraestructuras, 
materias primas y efectivo, de todo el 
mundo, incluidos los mercados emergentes.  
El fondo puede invertir en los siguientes 
activos, respetando los porcentajes que se 
indican: 

• títulos de deuda de cualquier clase: 
hasta el 60% 

• títulos de deuda con grado 
especulativo: hasta el 50% 

• títulos de deuda y renta variable 
de mercados emergentes:  
hasta el 30% 

• renta variable: hasta el 90% 
• títulos de deuda gubernamentales: 

hasta el 60% 
• acciones China A y B y renta fija 

cotizada de China continental 
(directa o indirectamente): menos 
del 20% (en conjunto) 

• REITS: hasta el 20%. 
• renta fija de China extraterritorial 

(incluidos los bonos dim sum): 
menos del 10% 

• valores vinculados a renta variable: 
hasta el 10%. 

• exposición a materias primas 
autorizadas: hasta el 20% 

• bonos híbridos y bonos 
convertibles contingentes (CoCos): 
menos del 30%, destinando menos 
del 20% en CoCos 

• instrumentos del mercado 
monetario: hasta el 25% 

• instrumentos de deuda garantizados 
o titulizados: hasta el 20% 

El fondo también puede invertir en otros 
títulos de deuda financiera subordinada y 
acciones preferentes. La exposición del 
fondo a valores que atraviesan dificultades 
se limita al 10% de sus activos. 
 

Proceso de inversión actual Nuevo proceso de inversión 
 
En el marco de la gestión activa del fondo, el 
Gestor de Inversiones combina los análisis 
macroeconómico, de mercado y de los 
fundamentales de las empresas con el fin de 
asignar las inversiones de forma dinámica 
entre clases de activos y áreas geográficas. 

 
En el marco de la gestión activa del fondo, 
el Gestor de Inversiones combina los 
análisis macroeconómico, de mercado y de 
los fundamentales de las empresas con el 
fin de asignar las inversiones de forma 
dinámica entre clases de activos y áreas 



Las rentas del fondo procederán 
principalmente de los pagos de dividendos 
por parte de los valores de renta variable y 
del pago de cupón procedente de las 
posiciones en renta fija, siendo las 
inversiones en renta variable las principales 
responsables de generar el crecimiento del 
capital. Para lograr su objetivo, el fondo 
adopta una estrategia táctica de asignación 
de activos en la que las inversiones del fondo 
pueden equilibrarse y ajustarse de manera 
activa. Es posible que esto dé como 
resultado que el fondo incurra en mayores 
costes de operación que aquellos que siguen 
una estrategia de asignación estática. Tiene 
en cuenta características ESG al valorar los 
riesgos y oportunidades de invertir. A la hora 
de determinar las características ESG, el 
Gestor de Inversiones tiene en cuenta las 
calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o 
agencias externas. A través del proceso de 
gestión de inversiones, el Gestor de 
Inversiones trata de garantizar que las 
empresas en las que se invierte sigan 
prácticas de buena gobernanza.  
Como mínimo un 90% de los activos del 
fondo se ceñirán a criterios ESG multiactivo 
específicos. Si desea más información, 
consulte el apartado “Inversión sostenible e 
integración ESG” y el Anexo sobre 
Sostenibilidad.  
Categoría del producto según el SFDR 
Artículo 8 (promueve las características 
medioambientales o sociales) – Objetivo 
ESG multiactivo. 

geográficas. El Gestor de Inversiones 
asignará las inversiones entre clases de 
activos y áreas geográficas en función de su 
potencial para generar crecimiento del 
capital o reducir el riesgo global. El fondo 
adopta un enfoque multiactivo que ofrece un 
importante potencial de diversificación. Para 
lograr su objetivo, el fondo adopta una 
estrategia táctica de asignación de activos 
en la que las inversiones del fondo pueden 
equilibrarse y ajustarse de manera activa. 
Como parte del análisis de los 
fundamentales de la empresa, el Gestor de 
Inversiones tiene en cuenta diversos 
factores, incluidos los parámetros de 
crecimiento y valoración, las finanzas de la 
empresa, el rendimiento del capital, los 
flujos de caja, la gestión de la empresa, el 
sector y las condiciones económicas. El 
Gestor de Inversiones tiene en cuenta 
características ESG al valorar los riesgos y 
oportunidades de invertir. A la hora de 
determinar las características ESG, el 
Gestor de Inversiones tiene en cuenta las 
calificaciones ESG otorgadas por Fidelity o 
agencias externas. A través del proceso de 
gestión de inversiones, el Gestor de 
Inversiones trata de garantizar que las 
empresas en las que se invierte sigan 
prácticas de buena gobernanza. 
Como mínimo un 70% de los activos del 
fondo se ceñirán a criterios ESG multiactivo 
específicos. Si desea más información, 
consulte el apartado “Inversión sostenible e 
integración ESG” y el Anexo sobre 
Sostenibilidad. 
Categoría del producto según el SFDR 
Artículo 8 (promueve las características 
medioambientales o sociales) – Sesgo ESG 
multiactivo. 
 

 
El Subfondo se designará como Sesgo ESG multiactivo y aplicará exclusiones de Sesgo ESG 
de conformidad con el Marco de Inversión Sostenible de Fidelity. Además, las inversiones 
mínimas sostenibles del Subfondo se reducirán del 3% al 2%. 
 
La Gestora de inversiones podrá reequilibrar la cartera del Subfondo con el fin de aproximar 
las inversiones del Subfondo a su objetivo de inversión revisado durante el periodo de 
reequilibrio, que se estima que será un periodo de hasta 10 días inmediatamente después de 
la fecha efectiva. 
 
 
 
 



La moneda base del Subfondo cambiará del dólar estadounidense al euro y determinadas 
clases de acciones del Subfondo se modificarán como se indica a continuación:  

 
Modificaciones de las clases de acciones del Subfondo: 

 
Características actuales Nuevas características 

 
FF - Multi Asset Income ESG Fund FF - Global Multiple Opportunities Fund 

Clase A-QINCOME(G)-EUR Clase A-EUR 

Ingresos: Distribución (distribución estable 
trimestral) 

Ingresos: Distribución (distribución variable 
anual) 

 
Clase E-ACC-EUR (cubierta EUR/USD) Clase E-ACC-EUR 

Cobertura: Cubierta Cobertura: No cubierta 

 
Clase REST I-ACC-EUR (cubierta EUR/USD) Clase REST I-ACC-EUR 

Cobertura: Cubierta Cobertura: No cubierta 

 
Clase A-ACC-EUR (cubierta EUR/USD) Clase A-ACC-EUR 

Cobertura: Cubierta Cobertura: No cubierta 

 
Si no está de acuerdo con las actualizaciones descritas en los puntos 1 a 9 anteriores, puede solicitar 
el reembolso gratuito de sus acciones. Alternativamente, podrá canjear sus acciones por las de 
cualquier otro Subfondo de Fidelity Funds de forma gratuita antes del 27 de octubre de 2025 o antes 
del 31 de octubre de 2025 con respecto a FF-Multi Asset Income ESG Fund. Para facilitar el cambio 
de Moneda de referencia de este Subfondo, las suscripciones se suspenderán durante el Día hábil 
anterior a la Fecha efectiva. De todos modos, podrá reembolsar o canjear sus Acciones en cualquier 
momento de conformidad con el Folleto informativo. 

 
10. Subfondos con fecha objetivo 
 

A. Los índices de referencia para los Subfondos con fecha objetivo que se enumeran a 
continuación se eliminarán sobre la base de que la rentabilidad absoluta es una medida 
más adecuada de dichos fondos que un índice de referencia:  
 
• FF - Fidelity TargetTM 2025 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2030 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2035 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2040 Fund 

 

• FF - Fidelity TargetTM 2045 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2050 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2055 Fund 
• FF - Fidelity TargetTM 2060 Fund 

B. Los Subfondos con fecha objetivo se asignan a inversiones cada vez más conservadoras 
a medida que se acerca su fecha objetivo, por lo que, para evitar dudas, los límites 
mínimos de inversión sostenible dejarán de aplicarse a partir de los 6 meses previos a la 
fecha objetivo  

 
11. Cambio del ciclo de liquidación 
 

Para garantizar la uniformidad en toda la gama de productos, el periodo de liquidación de los 
dos Subfondos siguientes se reducirá de cinco (5) a tres (3) días hábiles:  
• FF - India Focus Fund  
• FF - Asian High Yield Fund  



12. Cambio de índice de referencia  
 
Los siguientes Subfondos cambiarán su índice de referencia de MSCI Golden Dragon Index 
a MSCI Golden Dragon 10/40 Index, que es un índice de referencia más adecuado para los 
Subfondos: 
• FF - Greater China Fund 
• FF - Greater China Fund II  
 
Este cambio no tendrá ningún impacto en el perfil de riesgo ni en la forma en que se gestionan 
los Subfondos.  
 

13. Modificación del método de gestión del riesgo de FF - Structured Credit Income Fund 
 
Teniendo en cuenta la estrategia de inversión del Subfondo, dado que ya no se considera que 
el indicador de valor en riesgo aporte ningún valor añadido, el Subfondo utilizará el método de 
compromiso en lugar del método de gestión del valor en riesgo absoluto. Además, la 
información del Folleto informativo relativa a la inversión sostenible se adaptará para reflejar 
el proceso de gestión de inversiones del Gestor de Inversiones. 
 
Este cambio no tendrá ningún impacto en el perfil de riesgo ni en la forma en que se gestiona 
el Subfondo. 

 
14. Excepciones del pago de dividendos para determinadas clases de acciones 

 
Los dividendos de las siguientes clases de acciones se pagan semestralmente y el Folleto 
informativo se actualiza en consecuencia:  
• FF - Emerging Market Total Return Debt Fund R-GDIST-GBP (cubierta GBP/USD)  
• FF - Emerging Market Total Return Debt Fund W-GDIST-GBP (cubierta GBP/USD) 
 
Los dividendos de las siguientes clases de acciones se pagan trimestralmente y el Folleto 
informativo se actualiza en consecuencia:  
• FF - Flexible Bond Fund I-GBP 
• FF - Flexible Bond Fund Y-DIST-EUR (cubierta EUR/GBP)  
• FF - Flexible Bond Fund Y-DIST-USD (cubierta USD/GBP) 
• FF - Global Equity Income Fund W-GBP 

 
 
El Folleto informativo y los documentos de datos fundamentales para el inversor más recientes de los 
Subfondos están disponibles previa solicitud de forma gratuita en el domicilio social de Fidelity Funds 
(cuya dirección se indica en el encabezado de esta carta) o a través de Internet en 
www.fidelityinternational.com.  
 
Si desea más información sobre cualquiera de las actualizaciones incluidas en este aviso, consulte el 
sitio web de Fidelity en https://www.fidelity.lu/funds/fund-updates. 
 
Para tratar cualquier cuestión relacionada con este cambio, no dude en ponerse en contacto con su 
asesor financiero o con su persona de contacto habitual en Fidelity. 
 
 
Atentamente, 
 

 
 
Christopher Brealey 
Representante Permanente de FIL Holdings (Luxembourg) SARL 
Consejero Corporativo, Fidelity Funds 
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