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= El euro se aprecia sustancialmente tras la reunion del BCE, alcanzando maximos desde
principios de 2015.

= | as divisas emergentes continGan mostrando un comportamiento favorable al seguir
revalorizandose las materias primas no metélicas. Destaca el comportamiento del real

brasilefio, que se ha apreciado un 25% frente al dolar en los Gltimos meses.

= Eleuro se aprecia de forma notable tras la reunion del Banco Central Europeo (BCE), alcanzando
maximos desde principios de 2015.

= Por su parte, las divisas emergentes han continuado mostrando un comportamiento favorable, en
un entorno en el que las materias primas no metdlicas han seguido revalorizandose vy los tipos
globales han cedido.

= Uno de los comportamientos mas favorables ha sido el del real brasilefio, que se ha apreciado un
25% frente al ddlar en los Ultimos meses. Ademas de los factores que han impulsado las
cotizaciones del conjunto de emergentes, el continuado apetito inversor hacia activos brasilefios
en un contexto en el que se mantiene el programa de reformas ha tenido especial incidencia, a

pesar de la continuada incertidumbre politica.
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