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Semana caracterizada por la depreciacién generalizada del délar.

Las divisas emergentes continlan recuperando terreno en un entorno de recuperacion de
las materias primas.

= Semana caracterizada por la depreciacion generalizada del délar (USD), mientras que
las divisas emergentes siguen recuperando terreno en un entorno de recuperacion de
las materias primas. Este movimiento es debido al alivio de las medidas de

confinamiento y a la mejora del apetito por el riesgo global.

= De esta forma, el USD cotiza en el entorno de 1,11 USD/EUR, registrando una
depreciacion del 1,8% frente al euro (EUR). Dos factores explican este
comportamiento. Por un lado, la reduccién del riesgo en el seno del &rea euro gracias
a las perspectivas de estimulo fiscal dentro de la Union Europea con el anuncio del
plan de recuperacion para Europa (Next Generation EU). Por otro lado, el incremento
de las tensiones entre China y EE.UU. a consecuencia del incremento del control por
parte de China sobre Hong Kong.

USD/EUR y spread de deuda periférica (media ES+IT, dcha., inverso, pp)
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