Aﬁ Viercado de Divisas T A ——

El dolar se aprecia hasta alcanzar méximos de los uUltimos 14 afios y cambiarse a 1,04
USD/EUR.

El yen japonés es la divisa, entre los paises desarrollados, que mas se deprecia en la
semana, cediendo un 2,4% frente al délar y un 1,6% frente al euro.

Las divisas emergentes se depreciaron en la semana, aunque en menor medida que lo
registrado en otros periodos.

= El ddlar se aprecia hasta alcanzar maximos de los ultimos 14 afios y cambiarse a 1,04 USD/EUR
tras la subida de tipos de interés de la Reserva Federal estadounidense (Fed) hasta un rango del

0,5% - 0,75%, después de un afio.

= El yen japonés es la divisa, entre los paises desarrollados, que mas se deprecia en la semana
frente a todos sus cruces: tanto frente al USD (2,4%) como frente al EUR (1,6%). El control de la
curva que sigue ejerciendo el Banco de Japon (BoJ) es lo que podria estar explicando esta
evolucién, empujando el diferencial de tipos de EEUU frente a Japén al alza. Las previsiones
apuntan a un repunte de tipos, tanto en EEUU como en el area euro, y el BoJ controlando la curva

de deuda, por lo que se espera que la depreciacion del yen se mantenga.

= Por su parte, las divisas emergentes se depreciaron en la semana aunque en menor medida que

lo registrado en otros periodos en los que la Fed anunciaba una politica restrictiva.

JPY/USD y diferencial de tipos EEUU y Japdn a 2 afios (pb)
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