Aﬁ Viercado de Divisas T R ——

El mercado de divisas ha registrado un limitado dinamismo en la semana, dada la escasez

de referencias econémicas.

Las divisas emergentes se apreciaron ligeramente y apuntan a un cierre de ejercicio en los
niveles del afio pasado.

= Semana sin apenas movimiento en el mercado de divisas ante la escasez de referencias

econémicas.

= Las divisas emergentes se aprecian ligeramente en la semana (+0,4% en su conjunto) ante la
estabilidad del ddlar en este periodo (+0,0% segun el indice DXY) y apuntan a un cierre de afio
en los mismos niveles de 2015.

= Tras el buen comportamiento registrado en los primeros meses del afio, la victoria de Trump en
las elecciones presidenciales de EEUU ha impedido la recuperacién de las divisas emergentes.
No obstante, en esta evolucion ha sido clave la diferenciacion por paises, pues aquellos mas

vinculados a las materias primas han sufrido en menor medida.
= De cara a 2017, los paises a vigilar serdn aquellos con altos déficit por cuenta corriente, como

Sudéafrica o Turquia y, especialmente, Colombia, cuya divisa, beneficiada por el repunte del precio

del petréleo no ha sufrido ante el incremento de tipos en EEUU.

EMCI y divisas de paises con alto déficit por cuenta corriente (base 100= ENE16)

120 == =EMCI ——BLR/USD
115 ———|DR/USD COP/USD
= CLP/USD ZAR/USD
110
105
100 P
s N e
»/
90
85 Depreciacion divisa
80 emergente
75 T T T T T

e-16 m-16 m-16 -16 s-16  n-16

Fuente: Afi, Macrobond




