Aﬁ M e rcadO de D IVISaS CLAVES DE LA SEMANA _ 16 de febrero de 2018

El dolar estadounidense se deprecia en la semana cerca de un 2%; mientras el yen japonés

se aprecia, favorecido por las declaraciones de miembros del ejecutivo nipon.

La depreciacion del délar da soporte a la recuperacion de las divisas emergentes.

= El yen japonés (JPY) se ha apreciado frente al délar (USD). A pesar de que el gobernador del
Banco de Jap6n se mantendra en el puesto durante 5 afios mas y que esto podria mantener los
estimulos, las declaraciones de miembros del ejecutivo anunciando que la fortaleza del yen (JPY)

aun no penalizaba a la economia ha sido el catalizador de la apreciacién de la divisa nipona.

= El ddlar se deprecia en la semana cerca de un 2% en términos efectivos nominales, lo que

también ha apoyado la recuperacion de las divisas emergentes.

= Ese movimiento se une a otras sefiales de vuelta a la normalidad de los mercados tras la
correccion de la semana pasada: nueva relajacion del VIX y revalorizaciones en el mercado de
acciones. Una vez eliminado el efecto de activo refugio del doélar, seguimos esperando una
depreciacion del USD frente a todos sus cruces en un entorno de crecimiento mundial méas
equilibrado entre paises.
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