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 El repunte de las expectativas de tipos de interés conlleva una apreciación del dólar 

estadounidense (USD), que pasa a cruzarse a 1,208 USD/EUR.  

 

 La fortaleza del dólar lleva a una depreciación de las divisas emergentes que pierden cerca de 

un 1,5% en la semana frente al dólar.  

 

 El yen japonés (JPY) se deprecia en la semana cerca de un 2% frente al USD, tras el repunte de 

tipos de interés en EEUU con el tipo a diez años en el 3%, frente al 0% de Japón. A esto se suma 

el resultado de la última reunión del Banco de Japón, en la que se mantenían los estímulos pero 

se eliminaba el sesgo tensionador de las últimas declaraciones. Anteriormente se mantenían unas 

expectativas de inflación cercanas al 2% para principios de 2019. Por ello, se espera la 

apreciación del JPY frente al USD en la medida en que no cabe esperar subidas de tipos de 

interés en EEUU en el medio plazo.  

 

 

Diferencial de tipos de interés a 10 años EEUU – Japón y JPY/USD (dcha) 

 

Fuente: Afi, Macrobond  

El dólar se aprecia hasta cruzarse con el euro en niveles de 1,208 USD/EUR y el yen japonés 

se deprecia cerca de un 2% frente al dólar.  

La fortaleza del dólar lleva a una depreciación de las divisas emergentes, que pierden cerca 

de un 1,5% en la semana frente a la divisa estadounidense.  


