Aﬁ M ercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 4 de mayo de 2018

El délar continGla su apreciacién y avanza un 1,2% frente al euro en la semana hasta
cruzarse en niveles de 1,197 USD/EUR.

Las expectativas apuntan a una apreciacion de la libra esterlina frente al euro.

La fortaleza del dolar continta impulsando la depreciacién de las divisas emergentes, que
pierden un 2% frente al dolar en la semana.

= Continda la apreciacion del dolar estadounidense que avanza un 1,2% frente al euro en la semana

pasando a situarse el cruce en 1,197 USD/EUR.

= |afortaleza del délar estadounidense y el repunte de tipos de interés en EEUU han llevado a una

depreciacion de las divisas emergentes, que pierden cerca de un 2% frente al USD en la semana.

= La atencion, la semana del 7 de mayo, se centrara en la reunién del Banco de Inglaterra (BoE).
El mercado no espera el anuncio de una subida de tipos en esta reunion. Sin embargo, las
declaraciones recientes de miembros del BoE manifiestan cierta preocupacion ante los datos
econdmicos actuales que apuntan a una moderacion del crecimiento mayor de la esperada por
la institucion. Asimismo, se esta produciendo una caida de la inflacion ante la eliminacion del
efecto de la depreciacion de la libra esterlina (GBP). Con todo ello, se espera que a medio plazo
las continuas presiones sobre los salarios de Reino Unido provoquen una apreciacion de la GBP,
apoyada por un tensionamiento paulatino del BoE mas temprano que el del Banco Central
Europeo.

Diferencial OIS 2Y2Y GBP vs EUR y GBP/EUR (dcha., inverso)

— GBP/EUR (eje derecho)
— Diferencial OIS 2Y2Y GBP - EUR

0.95 0.83
0.85 ] 0.85
0.75 1 0.87
0.65 ] 0.89
0.55 ] 0.91
0.45 ] 0.93
ene atl)r jLIJ| olct erlme allt)r
2017 2018

Fuente: Afi, Macrobond




