Aﬁ Mercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 13 de julio de 2018

El délar se aprecia un 1% y el cruce con el euro cierra la semana en 1,166 USD/EUR.

Las divisas emergentes se mantienen estables y solamente se deprecian un 0,2%, segun
el EMCI. La lira turca es la divisa que mas sufre al depreciarse un 6% frente al doélar.

= El ddlar vuelve a apreciarse en la antesala de la campafia de presentacién de resultados del
segundo trimestre del afio. Asi, el DXY avanza un 1% y el cruce del USD/EUR cierra la semana

en torno a 1,166, frente a 1,175USD/EUR de cierre de la semana pasada.

= Las divisas emergentes, a pesar de ello, mantienen la estabilidad y s6lo se deprecian un 0,2%

en la semana segun el EMCI.

= La lira turca (TRY) es la divisa que mas sufre entre las emergentes, al depreciarse frente al
dolar cerca de un 6%. Los nombramientos dentro del ejecutivo de Erdogan apuntan a un intento
de mayor control sobre el Banco Central. La atencion se traslada a la reunion del Banco Central
del 24 de julio, cuando se espera que suba los tipos de interés para combatir la inflacion (por
encima del 15% en el ultimo mes frente al objetivo del 5% de la entidad). Un incremento de los
tipos de interés sera clave para reforzar la independencia del Banco Central y permitir una
apreciacion de la TRY. No obstante, cabe esperar una depreciacién de la lira en la medida que

los desequilibrios externos de Turquia se mantienen al alza.

TRY/USD y tipos de intervencién de Turquia (%)

4.9 | Creédito (eje derecho) | 19
47— Depésito (eje derecho)

1 —Tipo repo (eje derecho) 17
451 —TRY/USD | 15
437 | 13
4.1 | 11
3,9 1

S 9
3,7 1 . . . 7
ene. mar. may. jul.

2018

Fuente: Afi, Bloomberg




