Aﬁ Mercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 27 de julio de 2018

El délar se mantiene estable en la semana al no derivarse grandes novedades de la reunion
del Banco Central Europeo.

Las divisas emergentes siguen recuperandose, aunque destacan las depreciaciones del
yuan chino y de laliraturca que pierden un 0,5%y un 1,5% frente al délar, respectivamente.

= El délar se mantiene estable en una semana donde la principal cita era la reunion del Banco
Central Europeo, que se ha saldado sin novedades. La proxima semana se mantendra la reunién
del FOMC (Comité Federal de Mercado Abierto) en la que no se esperan cambios, asi como las
reuniones del Banco de Japén y el Banco de Inglaterra. En esta ultima, el mercado descuenta

una subida de tipos con cerca de un 80% de probabilidad.

= Las divisas emergentes, por su parte, mantienen su recuperacién en la semana. Las notas
negativas vienen desde China y Turquia. Por un lado, el yuan chino (CNY) pierde frente al ddlar
un 0,5% en la semana por el efecto de los estimulos tanto fiscales como monetarios. Por otro, la
lira turca (TRY) se deja mas de un 1,5% en la semana frente al ddlar tras la decisién del Banco
Central de Turquia de no subir tipos de interés a pesar del repunte de la inflacién observado en
el ultimo mes. En la medida que la incertidumbre en Turquia puede continuar con un mayor poder
de Erdogan sobre la decision del Banco Central, se espera una depreciacion de la TRY frente al

USD en un entorno de recuperacion de las divisas emergentes.

EMCI, TRY y CNY vs USD (base 100 = ABR18)
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