Aﬁ M e rcado de D IVISaS CLAVES DE LA SEMANA _ 7 de septiembre de 2018

El euro se ha apreciado un 0,4% frente al délar en la semana, mientras la libra se mantiene
en torno a 0,90 GBP/EUR.

En el bloque emergente, las depreciaciones mas significativas corresponden a las divisas
de las economias que presentan mayores debilidades en términos de nivel de reservas y
deuda externa.

= Relativa estabilidad en las divisas de paises desarrollados en la semana, con el DXY cediendo

levemente (0,2%), si bien el euro se aprecia en mayor medida frente al dolar (0,4%).

= La libra esterlina continda pendiente de las negociaciones sobre el Brexit y se mantiene en niveles
de 0,90GBP/EUR.

= En la semana se han mantenido las presiones sobre las divisas de paises emergentes, aunque
las mayores depreciaciones se siguen observando en las divisas de aquellas economias mas
débiles. Si bien las debilidades de estos paises son sustanciales en términos de reducidas

reservas y alta deuda externa, el resto de paises mantienen una posicion estable.

= En la medida que las posibilidades de una correccion de la posicién exterior de estos paises a
corto plazo son limitadas, cabe prever una depreciacion de divisas como el peso argentino (ARS),
la lira turca (TRY) y el rand sudafricano (ZAR) frente al ddlar, si bien en el medio plazo se espera
una apreciacion de divisas como el real brasilefio (BRL), el peso mexicano (MXN) o la rupia india

(INR) frente al d6lar, con unos fundamentales mas solidos.
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