Aﬁ M e rcado de D IVISaS CLAVES DE LA SEMANA _ 9 de noviembre de 2018

El délar se ha depreciado ligeramente frente a todos sus cruces, mientras la libra se
recupera en su cruce frente al euro.

La debilidad del délar podria mantenerse en el medio plazo.

= Tras el resultado de las elecciones en EEUU, donde se hace mas improbable que se amplien los
estimulos fiscales, y la decisiéon de la Reserva Federal (Fed) manteniendo el forward guidance, el

dolar (USD) se deprecia levemente frente a todos sus cruces (cesion de un 0,3% del DXY).

= La libra (GBP) se recupera frente al euro (EUR), con una apreciacion de un 1%.

= Cabe esperar que la debilidad del USD contintie en el medio plazo frente a todos sus cruces. Si
bien es cierto que a corto plazo los riesgos idiosincraticos en el area euro podrian frenar la
apreciacion del EUR frente al USD, las tendencias de largo plazo, con estabilidad de tipos en
EEUU, apuntan a una depreciacion del USD que no sélo se producira frente al EUR, sino también
frente a los paises emergentes: menores presiones al alza en tipos de interés de EEUU
beneficiara a los paises emergentes, especialmente aquellos con mayores desequilibrios
externos (Turquia, Sudafrica, Argentina).

DXY (indice) y TIR de deuda soberana a 10 afios de EEUU (dcha., %)
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