Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 14 de diciembre de 2018

El délar se aprecia frente a todos sus cruces en la semana, situandose el USD/EUR en
1,129.

El conjunto de divisas emergentes pierde un 0,6% frente al dolar.

= La semana ha venido marcada por la apreciacion del délar (USD) frente a todos sus cruces: el
DXY se revaloriza un 1,1% en la semana. Los ultimos datos de crecimiento en el area euro han

llevado a una depreciacion del EUR frente al USD hasta situar el cruce en 1,129USD/EUR.

= Por su parte, los emergentes pierden un 0,6% en la semana frente al USD en su conjunto.

= La esperada subida de tipos por parte de la Reserva Federal la semana del 17 de diciembre no
se espera que tenga impacto en el mercado de divisas. La clave vendra por parte del forward
guidance de cara a 2019, que podra determinar la evolucion de las divisas emergentes. En la
medida en que cabe esperar que mantenga el lenguaje de cercania al tipo de interés neutral y
revise a la baja las previsiones de tipos de interés para los proximos afos, podria observarse una
apreciacion de las divisas emergentes, especialmente de aquellas de paises con mas riesgo (lira
turca (TRY) o rand sudafricano (ZAR)) frente al délar.

Divisas emergentes (EMCI, dcha, inverso) y expectativas de tipos de la Fed (%)
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