Aﬁ M ercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 4 de enero de 2019

El mercado de divisas mantiene cierta estabilidad. Destaca la apreciacién del yen frente al
délar, asi como la depreciacién de divisas “de mayor riesgo”, como la lira turca.

El real brasilefio se aprecia frente al délar, en un contexto de mayor estabilidad politica en
Brasil.

= Semana de cierta estabilidad en el mercado de divisas, donde destaca la apreciacién del yen

japonés (JPY) frente al dolar (USD), +2%, ante el incremento de la incertidumbre en el mercado.

= Por el lado contrario, divisas percibidas de mayor riesgo, como la lira turca (TRY), se deprecian
frente al USD (2%).

= El real brasilefio (BRL) se aprecia frente al USD un 3%. El mercado reacciona positivamente a
los primeros dias del nuevo Gobierno de Bolsonaro, quien ya empieza a intentar dar luz verde
algunas de las medidas propuestas en su campafia electoral. Si bien ain no se han tomado
medidas en el terreno econdmico, el nuevo ministro de Economia (Paulo Guedes) ha manifestado
su intencién de intentar aprobar en las Camaras cuanto antes medidas de ajuste del gasto publico,
asi como privatizaciones de empresas. En la medida que la estabilidad politica en Brasil es mayor,
el nuevo gobierno apunta a medidas econémicas pro-mercado y el BRL se sitla en niveles de

elevada infravaloracion frente al USD en términos de PPA.

BRL/USD y PPA relativa
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