Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 1 de febrero de 2019

El délar y la libra se deprecian frente al euro, un 0,5% y mas de un 1%, respectivamente.

Las divisas emergentes se aprecian, destacando el avance del real brasilefio frente al délar.

= Semana de depreciacion del délar (USD) que pierde un 0,5% frente al euro (EUR) ante el mensaje

mas acomodaticio de la Reserva Federal estadounidense.

= La libra esterlina (GBP) se deprecia frente al EUR en la semana (mas de un 1%) en la medida

gue la reapertura de las negociaciones incrementa la incertidumbre sobre el Brexit.

= Las divisas emergentes capitalizan el efecto de menores presiones en tipos de interés del FOMC
y el EMCI avanza un 1%. La divisa emergente que consigue una mayor apreciacion es el real
brasilefio (BRL) (mas de un 3% frente al USD), ante la expectativa de que Bolsonaro empiece a
presentar sus propuestas de ajuste del gasto ante la reapertura de las Camaras. El mercado se
muestra optimista ante la agenda reformista que presentaba Bolsonaro en su campafia electoral.
Aungue la reforma de la seguridad social suponga un gran desafio (exige cambio constitucional
y, por tanto, mayor volumen de apoyo por parte de las Cdmaras), se podrian pasar otras medidas
de ajuste que requieran s6lo una mayoria simple, pero ayuden al saneamiento de las cuentas
publicas.
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