Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 8 de febrero de 2019

El délar se aprecia frente a todos sus cruces.

El conjunto de divisas emergentes registra una depreciacion frente al délar, destacando la
caida del real brasilefio. No obstante, el yuan ha mantenido una senda de apreciacion
desde principios de afio a pesar de la incertidumbre que aln persiste en el mercado.

= Nueva apreciacién del ddlar (USD) frente a todos sus cruces (el DXY avanza un 1,1% en la

semana) ante los renovados temores a una desaceleracién en el area euro.

= Depreciacion de las divisas de paises emergentes (0,7% segln el EMCI), con la mayor caida del
real brasilefio (BRL) frente al USD (1,6%), ante la posibilidad de que la presentacion de la

propuesta ante el Congreso sobre la reforma de la Seguridad Social se retrase.

= El yuan (CNY) ha mantenido una senda de apreciacion desde principios de afio a pesar de la
incertidumbre que adn persiste en el mercado. La semana del 11 de enero conoceremos los datos
de reservas para el mes de enero, donde se podran observar las presiones en flujos de China.
Una caida de las reservas podria apuntar a un esfuerzo por las autoridades para llevar a una
apreciacion del tipo de cambio en un intento de evitar acusaciones de intentar una depreciacion
competitiva en el contexto de las negociaciones comerciales con EEUU. A medio plazo cabria
esperar que el CNY se depreciase frente al USD, dada su fuerte sobrevaloracion en términos de
PPA.
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