Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 15 de febrero de 2019

El dolar se apreciaen lasemanay el cruce con el euro regresa a niveles de 1,128 USD/EUR.

En el bloque emergente, destaca el mal comportamiento del peso mexicano, que se
deprecia mas de un 1% frente al dolar.

= El délar (USD) se aprecia en la semana ante los riesgos que se mantienen a nivel global. Las
dudas en torno al acuerdo sobre comercio y los malos datos de actividad que se conocian desde
el area euro, explican la evolucion del cruce USD/EUR, que vuelve a situarse en niveles de
1,128USD/EUR.

= El peso mexicano (MXN) se sitla entre las divisas emergentes que registran una peor evolucion
en la semana, con una depreciacion de mas de un 1% en la semana frente al USD. Dos motivos
pueden justificar esta depreciacion del MXN. Por un lado, la posibilidad de que Trump lleve a cabo
su promesa de financiacion del muro en la frontera de EEUU con México declarando el Estado
de Emergencia. Por otro lado, el esperado plan de ayuda gubernamental a la empresa nacional
Pemex para intentar limitar la presion sobre la compafiia, con elevadas ratios de apalancamiento.
De este modo, los tipos de interés de la deuda soberana también repuntan en México. En este
contexto, cabe mantener la cautela sobre la divisa mexicana en un entorno de crecimiento bajo y

dificultades de ajuste presupuestario.
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