Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 22 de marzo de 2019

El euro recupera algo de terreno y se aprecia en torno a un 0,5% frente al délar, asi como
también se aprecia frente a la libra esterlina.

Las divisas emergentes se aprecian en torno a un 0,7% en la semana frente al ddlar,
apoyadas por el mensaje mas conciliador del FOMC.

= Nueva semana de depreciacion de la libra esterlina frente al euro (en torno a un 2% en la semana)
y todos sus cruces, ante la incertidumbre que sigue existiendo sobre el Brexit. La proxima semana
sera clave para el proceso, en la medida que la fecha tope para la salida de Reino Unido de la

UE, a la espera de si finalmente se retrasara, sigue siendo el 29 de marzo.

= Por otra parte, el euro recupera algo de terreno y se aprecia en torno a un 0,5% frente al délar
(USD).

= Las divisas emergentes se aprecian en torno a un 0,7% en la semana frente al USD apoyadas
por el mensaje mas conciliador del FOMC. Destacan aquellas més ligadas a EEUU (el peso
mexicano se aprecia mas de un 2%) y de economias mas débiles (el rand sudafricano se aprecia

un 1,5% en la semana).

= Respecto a la cotizacién USD/EUR, cabe esperar una apreciacion del euro a medio plazo a pesar
de que el Banco Central Europeo también haya frenado su mensaje tensionador: la mejora que
empieza a apreciarse en los datos del area euro y un panorama de menores riesgos en esta area

deberia apoyar esta evolucion.
USD/EUR y diferencial de TIR a 10 afios entre EEUU y Alemania (pp)
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