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Semana positiva para el délar que se aprecia frente a todos sus cruces mientras que el
euro se deprecia.

Las divisas emergentes se aprecian un 1,3% en conjunto frente al ddélar.

= Semana de apreciacion del dolar (USD) frente a todos sus cruces al mantenerse cierto
componente de aversién al riesgo en el mercado. Los malos datos de actividad en el

area euro explican la depreciacién del euro (EUR) frente al USD.

= Las divisas emergentes se deprecian un 1,3% en la semana frente al USD. Las que mas
sufren son aquellas de economias mas débiles: Sudafrica (2,4% de depreciacion),
Turquia (2,1%) y Argentina (7,9%). Ello explica la depreciacion del bloque emergente, a

pesar del repunte del precio del crudo en la semana.

= De cara a buscar una cierta estabilizacion en las divisas emergentes, es importante que

el tono en la reunion del FOMC se mantenga en un tono mas dovish.

Tipos de cambio de divisas emergentes vs USD (base 100 = ENE19)

125

120 =—TRY —INR —ARS
—ZAR —RUB

115

T Depreciacion

ene. feb. mar. abr.
2019

Fuente: Afi, Macrobond




