Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 17 de mayo de 2019

El délar recupera terreno y se aprecia frente al euro, mientras que la libra se deprecia mas
de un 1% frente al euro.

El bloque de divisas emergentes continta depreciandose, arrastrado por el real brasilefio,
gue cede un 2,2%.

= El délar (USD) rectifica las pérdidas sufridas la semana pasada y se aprecia frente al
euro (EUR).

= Por su parte la caida del EMCI (divisas emergentes) ha venido especialmente explicada
por la depreciacién del real brasilefio (BRL), que en la semana pierde un 2,2% frente al
USD. Unos datos de actividad peor de lo esperado y las huelgas generales serian los

principales detonantes de esta evolucién.

= Entre las divisas de paises desarrollados destaca la depreciacion de la libra (GBP), que
se deja mas de un 1% frente al EUR y el cruce vuelve a cotizar en niveles de 0,875
GBP/EUR. Las negociaciones para alcanzar un acuerdo sobre el Brexit continian con
un entorno politico interno complicado. En este escenario, se espera una apreciacion de
la GBP a medio plazo frente al EUR en la medida que las presiones inflacionistas en

Reino Unido son mayores que en el area euro (mayor crecimiento de salarios).

GBP/EUR y diferencial de expectativas de tipos de interés

—GBP/EUR

—Diferencial expectativas de tipos a 2 afios
dentro de 2 afios UK - A€ (dcha, pp)
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