Aﬁ Mercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 21 de junio de 2019

El délar se deprecia cerca de un 1% en la semana frente a todos sus cruces.

Las divisas emergentes se aprecian un 1,2% frente al délar, con especial foco en la posible
tregua de la guerra comercial y una menor produccion por parte de la OPEP.

= El dolar (USD) se deprecia de manera generalizada en la semana tras la reunién del
FOMC y la consecuente caida de tipos de interés en EEUU, donde el mercado otorga
una probabilidad ya del 100% de una bajada de tipos en la reunion de julio. El indice de
referencia (DXY) cede cerca de un 1% en la semana y el cruce frente al euro (EUR) se
sitla en 1,13 USD/EUR, con una apreciacion del 0,8% del EUR frente al USD en la

semana.

= La apreciacion de las divisas de paises emergentes es incluso mayor ya que, en su
conjunto, ganan un 1,2% frente al USD. Las divisas que consiguen mayores
revalorizaciones en las Ultimas sesiones son aquellas de paises mas endeudados en
USD y con un mayor volumen de deuda externa sobre su renta bruta disponible, en la
medida que serian aquellos més aliviados de una caida de tipos de interés.

= Una bajada de tipos de interés por parte de EEUU sera clave para seguir observando
una apreciacion de las divisas emergentes en las proximas semanas, al igual que el
repunte del precio de las materias primas, para lo que sera clave: i) una tregua comercial
entre EEUU y China y ii) una ampliacién de los recortes de produccién por parte de la
OPEP.

Nivel de deuda externa (% RBD) de paises emergentes y variacién de las

divisas de cada pais frente al USD
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