Aﬁ Mercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 5 de junio de 2020

Semana caracterizada por la depreciaciéon generalizada del délar.

Las divisas emergentes continGan recuperandose mejorando su rentabilidad un 2,2%
frente al dolar.

= De nuevo, la semana ha estado marcada por una depreciacién generalizada del délar
(USD), cuyo indice (DXY) pierde un 1,6% en los ultimos 5 dias. Por su parte, el cruce
frente al euro (EUR) se sitla en cerca de los 1,14 USD/EUR.

= Las divisas emergentes son las que mas consiguen apreciarse en la semana: el indice

de las divisas emergentes (EMCI) mejora su rentabilidad un 2,2% frente al USD.

= En concreto, es el real brasilefio (BRL) la divisa que se aprecia con mayor fuerza frente
al USD (+5,8% en la semana). El movimiento de apetito por el riesgo que ha empezado
a cobrar fuerza en el mercado apoya la apreciaciéon de esta divisa frente al USD, si
bien es cierto que los riesgos que presenta Brasil a corto y medio plazo pueden frenar
el movimiento de apreciacion en las proximas semanas. De hecho, el deterioro fiscal
que se ha observado de forma reciente continuard en los proximos meses y la
credibilidad que habia conseguido formar el gobierno a su llegada, con la aprobacion
de diferentes reformas estructurales, se ha visto gravemente dafiada por la gestién de

la crisis sanitaria, entre otras cuestiones.

BRL/USD y TIR a 10 afios de deuda en divisa local (%)
—TIR 10Y (eje derecho) — BRL/USD
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