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 La semana continúa marcada por la depreciación del dólar (USD) frente a todos los 

cruces, y lleva el tipo de cambio frente al euro (EUR) a situarse en niveles de 1,19 

USD/EUR. 

 

 A pesar de ello, las divisas emergentes apenas consiguen capitalizar las ganancias de 

un USD más débil y solo se aprecian un 0,4% en la semana de referencia. 

 

 La evolución pone en evidencia que es un EUR más fuerte lo que dirige el cruce del 

USD/EUR, no tanto un USD débil. El apoyo a instituciones del área euro, las dudas 

sobre la recuperación económica en EEUU y el foco de riesgo geopolítico en este 

último país siguen dirigiendo el cruce. Las posiciones especulativas muestran un 

posicionamiento excesivamente concentrado hacia un EUR más fuerte y un USD más 

débil, lo que, históricamente, lleva a una reversión de la tendencia. No obstante, para 

ello será necesario ver algún desencadenante, que podría venir por un deterioro de 

los indicadores de actividad y confianza del área euro en las próximas semanas, para 

ver una rápida y contundente depreciación del EUR frente al USD.  
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En la semana, el dólar continúa depreciándose frente a todos sus cruces, llevando al tipo 

de cambio frente al euro a niveles de 1,19 USD/EUR. 

Las divisas emergentes solo se aprecian un 0,4%. 


