Aﬁ Mercado de DiVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 31 de julio de 2020

En la semana, el délar continla depreciandose frente a todos sus cruces, llevando al tipo
de cambio frente al euro a niveles de 1,19 USD/EUR.

Las divisas emergentes solo se aprecian un 0,4%.

= La semana continla marcada por la depreciacion del dolar (USD) frente a todos los
cruces, v lleva el tipo de cambio frente al euro (EUR) a situarse en niveles de 1,19
USD/EUR.

= A pesar de ello, las divisas emergentes apenas consiguen capitalizar las ganancias de

un USD mas débil y solo se aprecian un 0,4% en la semana de referencia.

= La evolucién pone en evidencia que es un EUR mas fuerte lo que dirige el cruce del
USD/EUR, no tanto un USD débil. El apoyo a instituciones del area euro, las dudas
sobre la recuperacion econémica en EEUU y el foco de riesgo geopolitico en este
ultimo pais siguen dirigiendo el cruce. Las posiciones especulativas muestran un
posicionamiento excesivamente concentrado hacia un EUR mas fuerte y un USD mas
débil, lo que, histéricamente, lleva a una reversion de la tendencia. No obstante, para
ello sera necesario ver algun desencadenante, que podria venir por un deterioro de
los indicadores de actividad y confianza del area euro en las pr6ximas semanas, para

ver una rapida y contundente depreciacion del EUR frente al USD.

DXY y posiciones especulativas netas sobre el DXY
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