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El indice del délar se revaloriza, derivando en una intensa recuperacion del délar frente al
euro.

Las divisas emergentes sufren una intensa depreciacion frente al doélar. Sélo la lira turca
consigue recuperar posiciones.

= El indice del ddlar (DXY) se revaloriza un 1,4% y el cruce entre el dolar (USD) y el
euro (EUR) retrocede a 1,163 USD/EUR. El resurgir de la aversién al riesgo ha
derivado en una correccion del posicionamiento de los agentes, y dado el fuerte sesgo
favorable al EUR, su reversion esta derivando en una intensa recuperacién del USD.
El mensaje mas acomodaticio de las Ultimas intervenciones de miembros del
Congreso General del Banco Central Europeo (BCE) y la ausencia de expectativas de
mayor estimulo en EE.UU. a corto plazo (monetario o fiscal), podrian derivar en una
extension del movimiento hacia referencias de 1,155 USD/EUR o algo inferiores.

= Asimismo, las divisas emergentes sufren una intensa depreciacion frente al USD en la
semana de referencia. Entre ellas, sélo la lira turca (TRY) consigue recuperar
posiciones frente al USD, en concreto un 0,4% tras la decision del Banco de Turquia
de subir los tipos de interés ante el alza de la inflacion. Es posible que este movimiento
marque la cercania de un punto de inflexién en la evolucion de la TRY, aun a costa de

acelerar la recesion via ajuste interno.

USD/EUR y posiciones netas especulativas sobre el EUR
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