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La presente informacion contenida en este documento esta basada en datos histdoricos observados
durante los periodos referenciados. Su contenido serd actualizado mensualmente, pudiendo verse
afectada la rentabilidad del producto en funcién del comportamiento del/los mercado/s en los que
invierta el fondo en el que se encuentre adscrito cada uno de los Planes de Pensiones de los que es
entidad gestora CAJAMAR VIDA, S.A..

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Las informaciones contenidas en el presente documento no constituyen y no deben ser entendidas ni
como una oferta ni como un incentivo a la adquisicidon o venta de los planes de pensiones indicados
en el mismo.

El valor de las inversiones del fondo en el que se encuentra adscrito el Plan de Pensiones pueden
disminuir o aumentar segun oscilaciones del mercado y de cambio de divisa, por cuyo motivo podria
no ser posible recobrar la suma inicialmente invertida.

Cualquier participe o futuro participe tendra a su disposicion el Documento de Datos Fundamentales
para el Participe (al que denominamos Nota Informativa) a través de la pagina web del Grupo
Cooperativa Cajamar como comercializador de los Planes de Pensiones de CAJAMAR VIDA, S.A., en
cualquiera de las Oficinas del Grupo Cooperativo Cajamar, y en la propia Entidad Gestora del Plan de
Pensiones.
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Informe a 30/11/2018

GAMA PLANES DE PENSIONES CAJAMAR VIDA

Elije el Plan de Pensiones que mds se ajusta a tus necesidades
En Cajamar Vida ponemos a tu disposicion una completa gama de producto que cubre diferentes niveles de riesgo y rentabilidad esperada,
ofreciendo una amplia gama de planes de pensiones idéneos tanto para el cliente ahorrador como inversor.

i) cajamar Planes de ciclo de Vida

Renta Fija Mixta

lGestic’Jn Futuro 2030

7,18 Min €

Renta Variable Mixta
[Gestién Futuro 2040

1,96 Min €

Renta Variable Mixta
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Renta Mixta

‘W cajamar | Renta Variable

Renta Fija Corto Plazo

lCajamar Dinero

74,82 Min €

Renta Fija Largo Plazo

\Cajamar Renta Fija

286,49 Min €

Renta Fija Mixta
[Cajamar Mixto |

Renta Variable Mixta
\Cajamar Mixto Il

Renta Variable
[Cajamar Renta Variable

Inversiones de menor a mayor riesgo
Mapa de producto
3
% . Renta Variable
. Renta Variable Mixta
:5 . Cajamar Gestién Futuro 2050
§ § . Gestion Futuros 2040
'E = . Renta Fija Mixta
°
‘g_ . Gestion Futuros 2030
= §
fg,, ’ Cajamar Renta Fija
g
Zi . Cajamar Dinero
8
Renta Fija Renta Mixta Renta Variable
|CiCI° de Vida Categoria Patrimonio Apor. Minima Comision Gestion Comision Depdsito
Gestion Futuro 2030 Renta Fija Mixta (Euro) 7,18 Min € 30euros 1,30% 0,20%
Gestion Futuro 2040 Renta Variable Mixta (Euro) 1,96 Min € 30 euros 1,30% 0,20%
Gestion Futuro 2050 Renta Variable Mixta (Euro) 0,54 Min € 30 euros 1,30% 0,20%
| Largo Plazo Categoria Patrimonio Apor. Minima Comisién Gestion ~ Comisién Depésito
Cajamar Dinero Renta Fija Corti Plazo (Euro) 74,82 Min € 30 euros 0,85% 0,05%
Cajamar Renta Fija Renta Fija Largo Plazo (Euro) 286,49 Min € 30 euros 0,85% 0,10%
| Mixto Categoria Patrimonio Apor. Minima Comisién Gestion ~ Comisién Depdsito
Cajamar Mixto | Renta Fija Mixta (Euro) 226,62 Min € 30euros 1,30% 0,20%
Cajamar Mixto Il Renta Variable Mixta (Euro) 62,16 Min € 30 euros 1,50% 0,20%
| Renta variable Categoria Patrimonio Apor. Minima Comisién Gestion ~ Comision Depdsito
Cajamar Renta Variable Renta Variable (Euro) 34,24 Min € 30 euros 1,50% 0,20%
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CAJAMAR GESTION FUTURO 2030, PLAN DE PENSIONES l...' Calamﬁ!'
PLAN DE RENTA FIJA MIXTA Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido
Se trata de un plan de pensiones de ciclo de vida, en el que se va disminuyendo el riesgo de la cartera de inversién segliin va aumentado la edad del
participe. Indicado para personas cuyo afio de jubilacidn se encuentre alrededor del afio 2030.

Vocacion Inversora

Perfil de inversidn conservador con un riesgo de inversidon bajo-medio. El objetivo del plan es capitalizar las aportaciones para obtener mayores
rendimientos cuando queda mucho tiempo para la jubilacidn, y consolidar al final ese capital refugiandolo en activos de menor riesgo. Invertird como
maximo un 30% en renta variable, disminuyendo con el tiempo hasta un minimo del 5%.

Anualmente se revisaran los porcentajes de renta fija y renta variable, optimizandolos para adaptarse al plazo del tiempo.

Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Méximo Rating interno Minimo Maéximo
- - - - . Investment Grade
10, 0 0, 0,
Minimo Maximo Minimo Maximo Gobierno 30% 95% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%
5% 30% 70% 95% Corporativo 0% 65% High Yield 0% 10%
Datos del Plan Indicador del riesgo

Fecha de incio del Plan
Plan de Pensiones
Fondo de Pensiones
Entidad Gestora
Entidad Depositaria

08/10/2018

CAJAMAR GESTION FUTUR0O2030, P.P. (N5272)
FONDOCAJAMAR IX, F.P. (F2104)

CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214)

CECABANK, S.A. (D0193)

Comisién de Gestidn 1,30%
Comisién de Depdsito 0,20%
Aportacién minima 30 euros

Patrimonio (euros) 7.182.597,27
Participes y Beneficiarios 745

(1)

Rentabilidades anualizadas Plan Mercado

Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento

—_—
] 4 | s | e | 7 |

_—
Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
categoria 3, es decir, tiene un perfil de riesgo bajo medio.

La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
puede variar a lo largo del tiempo.

(1)

Rentabilidades acumuladas Plan Mercado

Rentabilidad ultimo mes 2018
Rentabilidad acumulada en el 2018
Rentabilidad media anual a 3 afios
Rentabilidad media anual a 5 afios
Rentabilidad media anual a 10 afios
Rentabilidad ultimo ejercicio 2017

0,08% -0,05%

Rentabilidad acumulada a 1 afio
Rentabilidad acumulada a 3 afios
Rentabilidad acumulada a 5 afios
Rentabilidad acumulada a 10 afios

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR GESTION FUTURO 2030, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su

tipologia de inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado

Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad desde el inicio Rentabilidad desde el inicio
1% 1%
0% 0%
septiembhe:18 octubre-18 Mbre-ls diciembre-18 septiembie-18 octubre-18 %bre-ls diciembre-18
- \ / - \ /
- \ / - \ /
3% -3%
A A4
-4% -4%
e Cajamar Gestion Futuro 2030 === Mercado == Cajamar Gestion Futuro 2030 === Mercado
Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total ? Distribucion por tipo de activo
Kingdom of Spain RF LT 0 120718 38,95% Activos monetarios 39,86%
Republic of Italy RF ITALIA 5,5 0922 12,68% Renta fija 60,14%
Republic of Italy RF ITALIA 4,75 0823 8,46% Renta variable 0,00%
Duracién media de la cartera 0,80 afios
@ Descripcion:
. Emisor del titulo
. RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable
= Descripcion del titulo
. Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 terminé con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comportd mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija/variable + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha empezado a invertir en renta fija, de cara a diversificar las inversiones para el mes de diciembre en cumplimiento de su
politica de inversidn. De esta forma, se ha empezado a comprar deuda italiana, dado que poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo
hacia la UE y pensamos que, a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.
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CAJAMAR GESTION FUTURO 2040, PLAN DE PENSIONES g | cajamm'
PLAN DE RENTA VARIABLE MIXTA Informe 2 30/11/2018

A quién va dirigido
Se trata de un plan de pensiones de ciclo de vida, en el que se va disminuyendo el riesgo de la cartera de inversién segliin va aumentado la edad del
participe. Indicado para personas cuyo afio de jubilacidn se encuentre alrededor del afio 2040.

Vocacion Inversora

Perfil de inversion moderado en un inicio con un riesgo medio, que ird pasando con los afios a un perfil de inversion conservador con un riesgo de inversion
bajo. El objetivo del plan es capitalizar las aportaciones para obtener mayores rendimientos cuando queda mucho tiempo para la jubilacién, y consolidar al
final ese capital refugiandolo en activos de menor riesgo. Invertirda como maximo un 50% en renta variable, disminuyendo con el tiempo hasta un minimo del
5%.

Anualmente se revisaran los porcentajes de renta fija y renta variable, optimizandolos para adaptarse al plazo del tiempo.

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Méximo Rating interno Minimo Maéximo
Investment Grade
. (o . - X o o o o
Minimo Maéximo Minimo Maéximo Gobierno 25% 95% (AAA + AA + A + BBB) 80% 100%
5% 50% 50% 95% Corporativo 0% 70% High Yield 0% 20%
Datos del Plan Indicador del riesgo
Fecha de incio del Plan 08/10/2018 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR GESTION FUTURO2040, P.P. (N5273) hE— —>
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR X, F.P. (F2105) 1 | 2 [ s 5 | 6 | 7 |
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) < >
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo
Comision de Gestion 1,30% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comisién de Depdsito 0,20% categoria 4, es decir, tiene un perfil de riesgo medio.
Aportacién minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 1.959.827,13 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 358 puede variar a lo largo del tiempo.
e . 1 - 1
Rentabilidades anualizadas Plan Mercado " Rentabilidades acumuladas Plan Mercado ™
Rentabilidad ultimo mes 2018 0,04% -0,05% Rentabilidad acumulada a 1 afio

Rentabilidad acumulada a 3 afios
Rentabilidad acumulada a 5 afios
Rentabilidad acumulada a 10 afios

Rentabilidad acumulada en el 2018
Rentabilidad media anual a 3 afios
Rentabilidad media anual a 5 afios
Rentabilidad media anual a 10 afios
Rentabilidad ultimo ejercicio 2017

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR GESTION FUTURO 2040, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su
tipologia de inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad desde el inicio Rentabilidad desde el inicio
1% 1%
0% 0%
septiembre-18 octubre-18 Mbre—ls diciembre-18 septiembre-18 octubre-18 %bre-ls diciembre-18
N \ / - \ /
- \ / - \ /
-3% V -3% v
-4% -4%
=== Cajamar Gestion Futuro 2040 === Mercado === Cajamar Gestion Futuro 2040 === Mercado
Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total @ Distribucién por tipo de activo
Kingdom of Spain RF LT 0 120718 30,60% Activos monetarios 47,96%
Republic of Italy RF ITALIA 5,5 0922 14,52% Renta fija 52,04%
Republic of Italy RF ITALIA 4,75 0823 6,89% Renta variable 0,00%
Duracién media de la cartera 0,80 afios
@ Descripcion:
. Emisor del titulo
= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable
. Descripcion del titulo
. Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 terminé con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comportd mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija/variable + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha empezado a invertir en renta fija, de cara a diversificar las inversiones para el mes de diciembre en cumplimiento de su
politica de inversidn. De esta forma, se ha empezado a comprar deuda italiana, dado que poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo
hacia la UE y pensamos que, a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.
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CAJAMAR GESTION FUTURO 2050, PLAN DE PENSIONES g | cajamm'
PLAN DE RENTA VARIABLE MIXTA Informe 2 30/11/2018

A quién va dirigido
Se trata de un plan de pensiones de ciclo de vida, en el que se va disminuyendo el riesgo de la cartera de inversién segliin va aumentado la edad del
participe. Indicado para personas cuyo afio de jubilacidn se encuentre alrededor del afio 2050.

Vocacion Inversora

Perfil de inversidon dinamico en un inicio con un riesgo medio-alto, que ird pasando con los afios a un perfil de inversiéon conservador con un riesgo de
inversion bajo. El objetivo del plan es capitalizar las aportaciones para obtener mayores rendimientos cuando queda mucho tiempo para la jubilacién, y
consolidar al final ese capital refugidandolo en activos de menor riesgo. Invertirda como maximo un 70% en renta variable, disminuyendo con el tiempo hasta
un minimo del 5%.

Anualmente se revisaran los porcentajes de renta fija y renta variable, optimizandolos para adaptarse al plazo del tiempo.

Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Maximo Rating interno Minimo Maximo
Investment Grade
. (o . - ) o o o o
Minimo Maximo Minimo Maximo Gobierno 20% 95% (AAA + AA + A + BBB) 70% 100%

5% 70% 30% 95% Corporativo 0% 75% High Yield 0% 30%
Datos del Plan Indicador del riesgo
Fecha de incio del Plan 08/10/2018 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR GESTION FUTURO2050, P.P. (N5274) e —
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR XI, F.P. (F2106) | 1 | 2 | 3 | 4 5 “
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) p >
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo
Comisién de Gestion 1,30% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comisién de Depésito 0,20% categoria 5, es decir, tiene un perfil de riesgo medio alto.
Aportacién minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 541.212,94 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 198 puede variar a lo largo del tiempo.
Rentabilidades anualizadas Plan Mercado " Rentabilidades acumuladas Plan Mercado "

Rentabilidad ultimo mes 2018 0,05% -0,05% Rentabilidad acumulada a 1 afio

Rentabilidad acumulada en el 2018
Rentabilidad media anual a 3 afios
Rentabilidad media anual a 5 afios
Rentabilidad media anual a 10 afios
Rentabilidad ultimo ejercicio 2017

Rentabilidad acumulada a 3 afios
Rentabilidad acumulada a 5 afios
Rentabilidad acumulada a 10 afios

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR DINERO, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de

inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado

Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad desde el inicio Rentabilidad desde el inicio
1% 1%
0% 0%
septiembre-18 octubre-18 %bre»ls diciembre-18 septiembie-18 octubre-18 %bre-m diciembre-18
N \ / - \ /
- \ / - \ /
3% -3%
A4 V
-4% -4%
= Cajamar Gestion Futuro 2050  ====Mercado = Cajamar Gestion Futuro 2050  ====Mercado
Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total ? Distribucion por tipo de activo
Kingdom of Spain RF LT 0 120718 18,47% Activos monetarios 60,59%
Republic of Italy RF ITALIA 5,5 0922 10,52% Renta fija 39,41%
Republic of Italy RF ITALIA 4,75 0823 10,40% Renta variable 0,00%
Duracién media de la cartera 0,80 afios
@ Descripcion:
= Emisor del titulo
. RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable
= Descripcion del titulo
. Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 terminé con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comportd mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija/variable + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha empezado a invertir en renta fija, de cara a diversificar las inversiones para el mes de diciembre en cumplimiento de su
politica de inversidn. De esta forma, se ha empezado a comprar deuda italiana, dado que poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo
hacia la UE y pensamos que, a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.
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CAJAMAR DINERO, PLAN DE PENSIONES

PLAN DE RENTA FIJA CORTO PLAZO

000 n
L cajamm'
Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido

Estd especialmente indicado para personas que desean una inversion de muy bajo riesgo y que tienen un horizonte de jubilacién a corto plazo.

Vocacion Inversora

Su vocacion inversora es muy conservadora con el objetivo de obtener una rentabilidad estable. Invierte todo su patrimonio en renta fija, combinando
activos monetarios y valores de renta fija de gobiernos, organismos oficiales y sociedades de la OCDE denominados en Euros, con duracién media inferior a 2

afios.

Limites por Gobierno/Corporativo sobre total fondo

Limites por calificacién crediticia (rating)
de la Renta Fija y Tesoreria

Tipo de Activo Minimo Maximo Rating interno Minimo Maéximo
Investment Grade

i 0, 10, 0, 10,

Gobierno 20% 100% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%

Corporativo 0% 80% High Yield 0% 10%

Datos del Plan Indicador del riesgo

Fecha de incio del Plan 04/11/2004 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR DINERO, P.P. (N3417) D —
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR |, F.P. (F1198) [ 1 3 | 4 | 5 [ & | 7 |
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) — - >
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo

Comision de Gestion 0,85% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comisién de Deposito 0,05% categoria 2, es decir, tiene un perfil de riesgo bajo.

Aportacion minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 74.816.808,01 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 13.227 puede variar a lo largo del tiempo.

Rentabilidades anualizadas Plan Mercado ™ Rentabilidades acumuladas Plan Mercado
Rentabilidad ultimo mes 2018 -0,47% -0,27% Rentabilidad acumulada a 1 afio -2,66% -1,84%
Rentabilidad acumulada en el 2018 -2,45% -1,77% Rentabilidad acumulada a 3 afios -3,99% -1,69%
Rentabilidad media anual a 3 afios -1,35% -0,57% Rentabilidad acumulada a 5 afios -3,45% -0,48%
Rentabilidad media anual a 5 afios -0,70% -0,10% Rentabilidad acumulada a 10 afios 6,64% 7,50%
Rentabilidad media anual a 10 afios 0,64% 0,73%

Rentabilidad dltimo ejercicio 2017 -0,78% -0,05%

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR DINERO, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de
inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad anualizada Rentabilidad acumulada

1% 10%

k o s — %

)74

10 afios 4%

2%
\\// 0%
2% \/ _of afios %" A 5 aﬁoz 10 afios

-4%
-6%

e Cajamar Dinero Mercado

Cajamar Dinero Mercado

! (2)

Principales Titulos (en euros) y peso sobre el tota Distribucién por tipo de activo

Republic of Italy RF ITALIA 4,25 0919 10,73% Activos monetarios 4,41%
Banco de Sabadell SA RF SABADELL 0,65 0320 8,95% Renta fija 95,59%
Kingdom of Spain RF LT 0120718 8,39% Renta variable 0,00%
Republic of Italy RF ITALIA 0,05 1019 6,95% Duracién media de la cartera 0,81 afios
Republic of Italy RF ITALIA 3,75 0321 5,78%
@ Descripcion:

= Emisor del titulo

= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable

. Descripcion del titulo

. Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 termind con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comportd mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha continuado haciendo ajustes en la parte de deuda soberana con la vision puesta en 2019. De esta forma, se ha ajustado
la exposicidn italiana aumentando ligeramente la duracién. Poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo hacia la UE y pensamos que,
a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.

En crédito, se ha reducido algo la exposicion a bancos con vencimientos en 2019 debido a su rentabilidad negativa o nula, como un flotante de Morgan
Stanley y otro de Bank of America o un bono de cupdn fijo de Banco Santander. Adicionalmente, se acudié a un primario de la farmacéutica japonesa Takeda
con vencimiento a 2020.

Posicionamiento de nuestros Planes a futuro (Andlisis de Rentabilidad)

Para nuestros planes de renta fija, las turbulencias geopoliticas que comentabamos y nuestra apuesta por deuda italiana y sector financiero han hecho que,
este afo, el comportamiento de las carteras de renta fija sufran con respecto a los principales planes del mercado, mucho mas concentrados en deuda
espafiola, que han tenido un mejor comportamiento relativo, aunque pensamos que en el medio y largo plazo tiene mucho menos valor.

Asi, la comparativa a 1y 3 afios para el Cajamar Dinero empeora posiciones, aunque se mantiene en buenos puestos a largo plazo, algo realmente positivo
teniendo en cuenta un entorno de tipos de interés muy bajos, factor que ha afectado especialmente a este plan de pensiones. Dicho esto, se esperan
mejoras, en el medio plazo, para nuestros fondos de renta fija por la mejora en la deuda italiana una vez se estabilice el nuevo gobierno y a una mayor
rentabilidad a vencimiento de los bonos con respecto a invertir en activos espafioles. De esta forma, durante el mes de noviembre hemos empezado a ver
los primeros resultados positivos de nuestra apuesta en exposicion italiana.

Seguimos pensando que los actuales niveles de financiacion de Italia y de sus bancos son una oportunidad de inversidn en tipos de interés muy atractivos sin
asumir una elevada duracion.
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CAJAMAR RENTA FUJA, PLAN DE PENSIONES l...' Calamﬁ!'
PLAN DE RENTA FIJA LARGO PLAZO Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido
Esta especialmente indicado para personas que desean una inversion de bajo riesgo y que tienen un horizonte de jubilacion a medio/largo plazo, y que
buscan una estabilidad patrimonial.

Vocacion Inversora
Su vocacion inversora es conservadora con el objetivo de buscar la maxima rentabilidad con un riesgo moderado. Invierte en activos monetarios y valores de
renta fija de gobiernos, organismos oficiales y sociedades de la OCDE denominados en Euros, con duracidon media entre 2 y 7 afios.

Limites por calificacion crediticia (rating)

Limites por Gobierno/Corporativo sobre total fondo de la Renta Fija y Tesoreria
Tipo de Activo Minimo Maximo Rating interno Minimo Maéximo
Investment Grade
1 0, 0/ 0, 10,
Gobierno 20% 100% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%
Corporativo 0% 80% High Yield 0% 10%

Datos del Plan Indicador del riesgo
Fecha de incio del Plan 04/11/2004 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR RENTA FIJA, P.P. (N3418) I —
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR Il, F.P. (F1199) 1 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) — —_—
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo
Comision de Gestion 0,85% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comisién de Depésito 0,10% categoria 2, es decir, tiene un perfil de riesgo bajo.
Aportacion minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 286.486.318,10 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 35.528 puede variar a lo largo del tiempo.
Rentabilidades anualizadas Plan Mercado ™ Rentabilidades acumuladas Plan Mercado ™
Rentabilidad dltimo mes 2018 -0,30% -0,20% Rentabilidad acumulada a 1 afio -3,03% -2,58%
Rentabilidad acumulada en el 2018 -2,63% -2,32% Rentabilidad acumulada a 3 afios -2,25% -1,84%
Rentabilidad media anual a 3 afios -0,75% -0,62% Rentabilidad acumulada a 5 afios 5,17% 7,27%
Rentabilidad media anual a 5 afios 1,01% 1,41% Rentabilidad acumulada a 10 afios 27,81% 25,77%
Rentabilidad media anual a 10 afios 2,48% 2,32%
Rentabilidad dltimo ejercicio 2017 -0,32% -0,05%

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR RENTA FlJA, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de
inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado Rentabilidad acumulada Plan/mercado
Rentabilidad anualizada Rentabilidad acumulada
3% 30%
2% o 25%

1%

Y
20%
/

15%

0%

169 10 afios

10%

4
2% 5% //

3% 0% Mf//
4% 59 fios anos 5 afios 10 afios

e Cajamar Renta Fija == Mercado = Cajamar Renta Fija ===Mercado

Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total @ Distribucion por tipo de activo
Republic of Italy RF ITALIA 4,75 0921 10,78% Activos monetarios 3,23%
Republic of Italy RF ITALIA 4,25 0919 9,49% Renta fija 96,77%
Republic of Italy RF ITALIA 4,00 0920 7,44% Renta variable 0,00%
Republic of Italy RF ITALIA 5,50 0922 6,86% Duracién media de la cartera 2,09 afios
Banco de Sabadell SA RF SABADELL 0,65 0320 3,45%
@ Descripcion:

. Emisor del titulo

= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable

= Descripcion del titulo

= Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracién para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 terminé con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comportd mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha continuado haciendo ajustes en la parte de deuda soberana con la vision puesta en 2019. De esta forma, se ha ajustado
la exposicidn italiana aumentando ligeramente la duracién. Poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo hacia la UE y pensamos que,
a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.

En crédito, se ha reducido algo la exposicion a bancos con vencimientos en 2019 debido a su rentabilidad negativa o nula, como un flotante de Morgan
Stanley y otro de Bank of America o un bono de cupdn fijo de Banco Santander. Adicionalmente, se acudié a un primario de la farmacéutica japonesa Takeda
con vencimiento a 2020.

Posicionamiento de nuestros Planes a futuro (Andlisis de Rentabilidad)

Para nuestros planes de renta fija, las turbulencias geopoliticas que comentabamos y nuestra apuesta por deuda italiana y sector financiero han hecho que,
este afo, el comportamiento de las carteras de renta fija sufran con respecto a los principales planes del mercado, mucho mas concentrados en deuda
espafiola, que han tenido un mejor comportamiento relativo, aunque pensamos que en el medio y largo plazo tiene mucho menos valor.

Asi, la comparativa a 1 y 3 afios para el Cajamar Renta Fija empeora posiciones, aunque se mantiene en buenos puestos a largo plazo, algo realmente
positivo teniendo en cuenta un entorno de tipos de interés muy bajos. Dicho esto, esperamos mejoras, en el medio plazo, para nuestros fondos de renta fija
por la mejora en la deuda italiana una vez se estabilice el nuevo gobierno y a una mayor rentabilidad a vencimiento de los bonos con respecto a invertir en
activos espafioles. Seguimos pensando que los actuales niveles de financiacion de Italia y de sus bancos son una oportunidad de inversion en tipos de interés
muy atractivos sin asumir una elevada duracién.

Con respecto a los meses de verano, en noviembre continua la mejoria en el comportamiento de los bonos italianos gubernamentales, efecto que ha
ayudado ha reducir el diferencial con respecto a los planes de la competencia.
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CAJAMAR MIXTO I, PLAN DE PENSIONES

i cajamar

PLAN DE RENTA FUUA MIXTA Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido
Indicado para personas que desean una inversion de riesgo bajo-medio, con un horizonte de jubilacién a medio/largo plazo. Asume mayores riesgos de
pérdidas a cambio de rentabilidades esperadas mas altas.

Vocacion Inversora

Su vocacidn inversora persigue obtener una mayor rentabilidad invirtiendo una parte moderada de sus activos en renta variable. La inversién combina
activos de renta fija con activos de renta variable preferentemente de la zona Euro, diversificada en sectores. Los activos de renta fija son de gobiernos,
organismos oficiales y sociedades de la OCDE denominados en Euros, con duracién media entre 2 y 7 afios.

Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Méximo Rating interno Minimo Maéximo
- - - - . Investment Grade
10, 10, 0, 0,
Minimo Maximo Minimo Maximo Gobierno 20% 100% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%

5% 30% 70% 95% Corporativo 0% 80% High Yield 0% 10%
Datos del Plan Indicador del riesgo
Fecha de incio del Plan 04/11/2004 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR MIXTO I, P.P. (N3419) —>
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR Il F.P. (F1200) 4 | 5 | 6 | 7 |
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) —
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo
Comisién de Gestion 1,30% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comisién de Depésito 0,20% categoria 3, es decir, tiene un perfil de riesgo bajo medio.
Aportacion minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 226.623.748,56 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 30.955 puede variar a lo largo del tiempo.

e . 1 .. 1
Rentabilidades anualizadas Plan Mercado Rentabilidades acumuladas Plan Mercado ™
Rentabilidad dltimo mes 2018 -0,29% -0,16% Rentabilidad acumulada a 1 afio -4,77% -3,26%
Rentabilidad acumulada en el 2018 -4,26% -3,00% Rentabilidad acumulada a 3 afios -4,29% -2,56%
Rentabilidad media anual a 3 afios -1,45% -0,86% Rentabilidad acumulada a 5 afios 4,63% 3,21%
Rentabilidad media anual a 5 afios 0,91% 0,63% Rentabilidad acumulada a 10 afios 33,76% 20,01%
Rentabilidad media anual a 10 afios 2,95% 1,84%

Rentabilidad ultimo ejercicio 2017 1,21% 1,36%

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR MIXTO |, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de

inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado

Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad anualizada

_—

Rentabilidad acumulada

35%
30%

/
25% /
20% /
pd

b - . 15% /
_2;;") arN 1 afio M 5 afios 10 afios 10% //
\\// 5% %
-4% 0%
N 5% st —mmr——waET 5 aiios 10afios
-6% -10%
== Cajamar Mixto | Mercado = Cajamar Mixto | ~===Mercado
.. . 2 .. . . .
Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total ? Distribucion por tipo de activo
Republic of Italy RF ITALIA 4,75 0921 8,94% Activos monetarios 7,11%
Republic of Italy RF ITALIA 4,25 0919 7,52% Renta fija 75,78%
Kingdom of Spain RF LT 0 120718 6,90% Renta variable 17,11%
Republic of Italy RF ITALIA 5,5 0922 6,67% Duracién media de la cartera 1,84 afios
Republic of Italy RF ITALIA 4,00 0920 6,25%
@ Descripcion:
. Emisor del titulo
= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable
= Descripcion del titulo
= Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 termind con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comporté mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha continuado haciendo ajustes en la parte de deuda soberana con la vision puesta en 2019. De esta forma, se ha ajustado
la exposicidn italiana aumentando ligeramente la duracién. Poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo hacia la UE y pensamos que,
a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.

En crédito, se ha reducido algo la exposicion a bancos con vencimientos en 2019 debido a su rentabilidad negativa o nula, como un flotante de Morgan
Stanley y otro de Bank of America o un bono de cupdn fijo de Banco Santander. Adicionalmente, se acudié a un primario de la farmacéutica japonesa Takeda
con vencimiento a 2020.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta variable + Actividad de Cartera

Noviembre ha supuesto un ligero alivio para el Ibex 35, aunque la mayoria de bolsas europeas rondan caidas del 2% en el mes. Las incertidumbres politicas
siguen pesando mas que la realidad econdmica, y a pesar de unos resultados empresariales satisfactorios las bolsas no han conseguido rebotar. Sigue el
proceso de negociacién de los principales eventos que han lastrado este afio a los activos financieros de riesgo: Brexit donde se siguen negociando las
condiciones de salida con la UE, guerra comercial entre China y USA donde se han dado 3 meses para seguir negociando un acuerdo y, por ultimo, el pulso
entre Italia y la UE por un déficit mas ajustado en un escenario donde Italia empieza a mostrar signos de desaceleracién mas notables.

Llegamos pues al dltimo mes del afio con rentabilidades negativas cercanas al doble digito en los principales indices europeos. Las caidas desde maximos del
afio del 15% descuentan un escenario de recesion que no se adapta a la realidad econémica actual. El mes se cierra con fuertes caidas en las empresas mas
ciclicas y subidas en las mds defensivas. Pensamos que el mercado ha sobrereaccionado y que las valoraciones actuales (PER 2019 11x) son de situacién de
estrés manifiesto como en 2008, donde se acababa el sistema financiero tal y como lo entendemos y 2011-2012 con la unidad del euro en cuestién.

Por el lado de operaciones, ya nos hemos posicionado claramente tras las caidas del mes de octubre como comentdbamos, aunque se ha aprovechado para
incrementar las posiciones en Neinor Homes, Unicaja, Miquel y Costas o Mapfre. Esperamos que el mercado vuelva a niveles mas acordes a medio plazo a
una economia mundial que crece a niveles cercanos al 3,6%, inferior al 2017 pero superior al crecimiento del ultimo lustro, aunque el corto plazo estara
sometido a las noticias politicas como principal driver de mercado.

Posicionamiento de nuestros Planes a futuro (Andlisis de Rentabilidad)

Para nuestra cartera de renta fija, las turbulencias geopoliticas que comentabamos y nuestra apuesta por deuda italiana y sector financiero han hecho que,
este afio, el comportamiento de la cartera sufra con respecto a los principales planes del mercado, mucho mas concentrados en deuda espafiola, que han
tenido un mejor comportamiento relativo, aunque pensamos que en el medio y largo plazo tiene mucho menos valor. Dicho esto, esperamos mejoras, en el
medio plazo, para nuestra cartera de renta fija por la mejora en la deuda italiana una vez se estabilice el nuevo gobierno y a una mayor rentabilidad a
vencimiento de los bonos con respecto a invertir en activos espafioles. Seguimos pensando que los actuales niveles de financiacidon de Italia y de sus bancos
son una oportunidad de inversién en tipos de interés muy atractivos sin asumir una elevada duracion.

En el caso de la cartera de renta variable, el IBEX ha caido en los ultimos doce meses un 11,10% y en un 9,62% en lo que llevamos de afio; en noviembre
nuestro peso en el sector financiero ha hecho que perdamos posiciones en el comportamiento de este afio y en los Ultimos doce meses. El sector bancario
ha sido castigado mientras que las compafiias mas defensivas lo han hecho mejor relativamente, donde nuestros planes estan infraponderados por
parecernos que dichas compaiiias no tienen mucho valor a largo plazo. Por ello, seguimos apostando a que las actuales valoraciones del sector financiero
son una oportunidad en comparacion con los valores defensivos y mas conservadores.

[ ] u
¥’ cajamar ,
VIDA Pagina 16 de 24




CAJAMAR MIXTO Il, PLAN DE PENSIONES
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PLAN DE RENTA VARIABLE MIXTA Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido
Indicado para personas que desean una inversion de riesgo medio-alto, con un horizonte de jubilacién a largo plazo. Asume mayores riesgos de pérdidas a
cambio de rentabilidades esperadas mas altas y atractivas.

Vocacion Inversora
Su vocacion inversora persigue obtener una mayor rentabilidad pudiendo alterar la composicion de la renta variable desde un 30% a un 75%. Las inversiones
son dindmicas, con gran flexibilidad, que permite segin las condiciones del mercado invertir en un porcentaje mayor o menor de renta variable,
preferentemente de la zona Euro, diversificada en sectores.
Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Méximo Rating interno Minimo Maéximo
- - - - . Investment Grade
10, 0, 0, 0,
Minimo Maximo Minimo Maximo Gobierno 10% 60% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%
30% 75% 25% 70% Corporativo 0% 70% High Yield 0% 10%
Datos del Plan Indicador del riesgo

Fecha de incio del Plan
Plan de Pensiones
Fondo de Pensiones
Entidad Gestora

Entidad Depositaria
Comisién de Gestion
Comisién de Deposito
Aportacién minima
Patrimonio (euros)
Participes y Beneficiarios

04/11/2004

CAJAMAR MIXTO Il, P.P. (N3420)
FONDOCAJAMAR IV, F.P. (F1201)
CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214)
CECABANK, S.A. (D0193)

1,50%

0,20%

30 euros

62.158.842,05

8.380

Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento

— _—
L [ 2 [ s [ « P 6 | 7 |
— B —
Menor riesgo Mayor riesgo

El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
categoria 5, es decir, tiene un perfil de riesgo medio alto.

La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No hay
garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
puede variar a lo largo del tiempo.

Rentabilidades anualizadas Plan Mercado " Rentabilidades acumuladas Plan Mercado ™
Rentabilidad ultimo mes 2018 -0,36% -0,25% Rentabilidad acumulada a 1 afio -4,40% -6,14%
Rentabilidad acumulada en el 2018 -7,74% -5,92% Rentabilidad acumulada a 3 afios -6,48% -1,11%
Rentabilidad media anual a 3 afios -2,21% -0,37% Rentabilidad acumulada a 5 afios 2,17% 12,82%
Rentabilidad media anual a 5 afios 0,43% 2,44% Rentabilidad acumulada a 10 afios 32,85% 41,96%
Rentabilidad media anual a 10 afios 2,88% 3,56%

Rentabilidad dltimo ejercicio 2017 5,05% 5,54%

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR MIXTO Il, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de
inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad anualizada Rentabilidad acumulada

4% 50%
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2% 20%

0% // 30%
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\\// 10%
-6% 0% m;
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-10%

10 afios

-10%

-20%

== Cajamar Mixto Il === Mercado

= Mercado

= Cajamar Mixto Il

Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total @ Distribucion por tipo de activo
Banco Santander SA RV AC BSCH 5,93% Activos monetarios 3,99%
CIE Automotive SA RV AC CIE AUTOMOTIVE 4,59% Renta fija 37,37%
INDITEX SA RV AC INDITEX 4,57% Renta variable 58,64%
Republic of Italy RV ITALIA 5,5 0922 4,34% Duracién media de la cartera 2,04 afios
CaixaBank SA RF AC CAIXABANK 4,26%
@ Descripcion:

. Emisor del titulo

= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable

. Descripcion del titulo

= Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracién para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 termind con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comporté mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta fija + Actividad de Cartera

Durante el mes de noviembre se ha continuado haciendo ajustes en la parte de deuda soberana con la vision puesta en 2019. De esta forma, se ha ajustado
la exposicidn italiana aumentando ligeramente la duracién. Poco a poco, el gobierno italiano se va mostrando mas constructivo hacia la UE y pensamos que,
a dia de hoy, los spreads de Italia siguen siendo muy elevados y que deberian de estrechar en los préximos meses.

En crédito, se ha reducido algo la exposicion a bancos con vencimientos en 2019 debido a su rentabilidad negativa o nula, como un flotante de Morgan
Stanley y otro de Bank of America o un bono de cupdn fijo de Banco Santander. Adicionalmente, se acudié a un primario de la farmacéutica japonesa Takeda
con vencimiento a 2020.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta variable + Actividad de Cartera

Noviembre ha supuesto un ligero alivio para el Ibex 35, aunque la mayoria de bolsas europeas rondan caidas del 2% en el mes. Las incertidumbres politicas
siguen pesando mas que la realidad econdmica, y a pesar de unos resultados empresariales satisfactorios las bolsas no han conseguido rebotar. Sigue el
proceso de negociacién de los principales eventos que han lastrado este afio a los activos financieros de riesgo: Brexit donde se siguen negociando las
condiciones de salida con la UE, guerra comercial entre China y USA donde se han dado 3 meses para seguir negociando un acuerdo y, por ultimo, el pulso
entre Italia y la UE por un déficit mas ajustado en un escenario donde Italia empieza a mostrar signos de desaceleracién mas notables.

Llegamos pues al dltimo mes del afio con rentabilidades negativas cercanas al doble digito en los principales indices europeos. Las caidas desde maximos del
afio del 15% descuentan un escenario de recesion que no se adapta a la realidad econémica actual. El mes se cierra con fuertes caidas en las empresas mas
ciclicas y subidas en las mds defensivas. Pensamos que el mercado ha sobrereaccionado y que las valoraciones actuales (PER 2019 11x) son de situacién de
estrés manifiesto como en 2008, donde se acababa el sistema financiero tal y como lo entendemos y 2011-2012 con la unidad del euro en cuestién.

Por el lado de operaciones, ya nos hemos posicionado claramente tras las caidas del mes de octubre como comentdbamos, aunque se ha aprovechado para
incrementar las posiciones en Neinor Homes, Unicaja, Miquel y Costas o Mapfre. Esperamos que el mercado vuelva a niveles mas acordes a medio plazo a
una economia mundial que crece a niveles cercanos al 3,6%, inferior al 2017 pero superior al crecimiento del ultimo lustro, aunque el corto plazo estara
sometido a las noticias politicas como principal driver de mercado.

Posicionamiento de nuestros Planes a futuro (Andlisis de Rentabilidad)

Para nuestra cartera de renta fija, las turbulencias geopoliticas que comentabamos y nuestra apuesta por deuda italiana y sector financiero han hecho que,
este afio, el comportamiento de la cartera sufra con respecto a los principales planes del mercado, mucho mas concentrados en deuda espafiola, que han
tenido un mejor comportamiento relativo, aunque pensamos que en el medio y largo plazo tiene mucho menos valor. Dicho esto, esperamos mejoras, en el
medio plazo, para nuestra cartera de renta fija por la mejora en la deuda italiana una vez se estabilice el nuevo gobierno y a una mayor rentabilidad a
vencimiento de los bonos con respecto a invertir en activos espafioles. Seguimos pensando que los actuales niveles de financiacidon de Italia y de sus bancos
son una oportunidad de inversién en tipos de interés muy atractivos sin asumir una elevada duracion.

En el caso de la cartera de renta variable, el IBEX ha caido en los ultimos doce meses un 11,10% y en un 9,62% en lo que llevamos de afio; en noviembre
nuestro peso en el sector financiero ha hecho que perdamos posiciones en el comportamiento de este afio y en los Ultimos doce meses. El sector bancario
ha sido castigado mientras que las compafiias mas defensivas lo han hecho mejor relativamente, donde nuestros planes estan infraponderados por
parecernos que dichas compaiiias no tienen mucho valor a largo plazo. Por ello, seguimos apostando a que las actuales valoraciones del sector financiero
son una oportunidad en comparacion con los valores defensivos y mas conservadores.
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CAJAMAR RENTA VARIABLE, PLAN DE PENSIONES
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PLAN DE RENTA VARIABLE Informe a 30/11/2018

A quién va dirigido
Indicado para personas que desean una inversion de riesgo alto, con un horizonte de jubilacién a largo plazo. Asume mayores riesgos de pérdidas a cambio
de rentabilidades esperadas muy altas y atractivas.

Vocacion Inversora
La inversion es predominantemente de renta variable, preferentemente de la zona Euro. Busca una mayor rentabilidad a largo plazo invirtiendo
mayoritariamente en renta variable, si bien hay que asumir un mayor riesgo de volatilidad.
Limites por tipo de activo
sobre total fondo

Limites Gobierno/Corporativo
sobre total fondo

Limites por calificacion crediticia
(rating) de la Renta Fija y Tesoreria

%Renta Variable %Renta Fija y Tesoreria Tipo de Activo Minimo Méximo Rating interno Minimo Maéximo
Investment Grade
. (o . . X 5 o o o
Minimo Maéximo Minimo Maéximo Gobierno 0% 25% (AAA + AA + A + BBB) 90% 100%

75% 100% 0% 25% Corporativo 0% 25% High Yield 0% 10%
Datos del Plan Indicador del riesgo
Fecha de incio del Plan 04/11/2004 Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Plan de Pensiones CAJAMAR RENTA VARIABLE, P.P. (N3421) * —
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR V, F.P. (F1202) [ 1 [ 2 ] 3] a s “ 7|
Entidad Gestora CAJAMAR VIDA, S.A. (G0214) — >
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) Menor riesgo Mayor riesgo

Comisién de Gestion 1,50% El indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Comision de Dep6sito 0,20% categoria 6, es decir, tiene un perfil de riesgo alto.

Aportacién minima 30 euros La categoria 1 no significa que la inversién esté libre de riesgo. No hay
Patrimonio (euros) 34.237.941,06 garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y
Participes y Beneficiarios 4.425 puede variar a lo largo del tiempo.

Rentabilidades anualizadas Plan Mercado ™ Rentabilidades acumuladas Plan Mercado
Rentabilidad ultimo mes 2018 -0,11% -0,62% Rentabilidad acumulada a 1 afio -10,43% -9,03%
Rentabilidad acumulada en el 2018 -9,60% -8,17% Rentabilidad acumulada a 3 afios -8,27% -4,70%
Rentabilidad media anual a 3 afios -2,83% -1,59% Rentabilidad acumulada a 5 afios 6,58% 13,11%
Rentabilidad media anual a 5 afios 1,28% 2,49% Rentabilidad acumulada a 10 afios 55,15% 61,29%
Rentabilidad media anual a 10 afios 4,49% 4,89%

Rentabilidad dltimo ejercicio 2017 8,27% 8,42%

@ Entendemos por mercado a la media de los planes de pensiones que se pueden comparar con el ‘CAJAMAR RENTA VARIABLE, Plan de Pensiones’, de acuerdo con su tipologia de
inversion.

Rentabilidad anualizada Plan/mercado Rentabilidad acumulada Plan/mercado

Rentabilidad anualizada Rentabilidad acumulada
10% 75%
5% 60% //,
/ 45%
0% //
0 afios 1 afio % 5 afios 10 afios 30%
5% //
\// 15% //
-10% N 0%
0 w 5 aii 10 aft
-15% 15% anos S anos anos
~—Cajamar Renta Varible Mercado Cajamar Renta Varible Mercado
.. . 2 o . . . .
Principales Titulos (en euros) y peso sobre el total ? Distribucion por tipo de activo
Banco Santander SA RV AC BSCH 9,86% Activos monetarios 6,59%
CaixaBank SA RV AC CAIXABANK 7,80% Renta fija 0,00%
BBVA SA RV AC BBVA 7,14% Renta variable 93,41%
INDITEX SA RV AC INDITEX 6,48% Duracién media de la cartera 0,00 afios
Repsol SA RV AC REPSOL 5,67%
@ Descripcion:
. Emisor del titulo
= RF: titulos de renta fija; RV: titulos de renta variable
= Descripcion del titulo
. Peso del titulo sobre el total de |a cartera
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ANALISIS ECONOMICO Y POSICIONAMIENTO

Evolucion de la economia y los mercados financieros (Coyuntura de Mercado)

Durante el mes de noviembre la incertidumbre internacional continu6 presente como en los meses previos. Los focos de atencién fueron los mismos
(cuentas publicas italianas, guerra comercial,...) y una novedad, cada vez el mercado estd mas preocupado de una posible desaceleracion para 2019. Los
tipos de interés en la eurozona bajaron de forma generalizada, la rentabilidad del diez afios espafiol bajé 5pb, situdndose en el 1,50% desde el 1,55% de
octubre; en el caso aleman, el comportamiento de su referencia a diez afios cerré el mes con una bajada de 7pb, situdndose en el 0,31% desde el 0,38%
anterior. De esta forma, la prima de riesgo aumenté ligeramente hasta los 119pb, muy por debajo del movimiento de la prima italiana que se situd a cierre
en los 290pb y un tipo de interés a diez afios en el 3,21%, ambos datos mejores que en octubre pero en niveles elevados aun. En el caso de los bonos no
soberanos (corporativos y financieros), los spreads de crédito se mantuvieron relativamente estables en los tramos mas senior.

La renta variable, después de las fuertes caidas del mes precedente, se tomo cierto respiro pero sin conseguir subidas sustanciales como para compensar el
mal comportamiento del afio. El EuroStoxx50 termind con una caida del 0,76% en el mes (-9,44% en el afio), mientras que el Ibex 35 se comporté mejor con
una subida de un 2,07% en el mismo periodo (-9,62% en el afio). Asi, el diferencial entre la bolsa espafiola y la europea se redujo claramente, cerrando en los
18pb negativos. Por otro lado, la bolsa americana también avanzé en positivo, con una subida del 1,79% en noviembre, dejando la rentabilidad de este afio
en el +3,24%, lejos del +9% que llegd a subir en meses precedentes.

A nivel internacional, las elecciones al senado y al congreso de EEUU se resolvieron como se esperaba, donde el partido republicano perdié el control del
congreso, manteniendo una mayoria en el senado. De esta forma, se reduce la posibilidad de que el gobierno de Trump pueda continuar expandiendo el
gasto o reduciendo los impuestos sin contener previamente el déficit presupuestario. Por otro lado, la guerra comercial entre China y EEUU continud; las
negociaciones entre ambos paises aun no han conseguido ningun avance significativo, manteniendo un nivel de volatilidad elevado en los mercados
financieros.

En Europa, el foco continud claramente en el presupuesto italiano. Después de que la Comisién Europea rechazara el presupuesto presentado para 2019 y
abriera la puerta a un procedimiento disciplinario por déficit excesivo, parece que las posturas desde Italia se han ido flexibilizando y parece que hay
disposicion a retocar el presupuesto ajustandose algo mas a las exigencias de la UE, donde se habla de la posibilidad de dejarlo en torno al 2% desde el 2,4%
actual. El otro foco de atencidn fue las negociaciones sobre el Brexit, donde la UE y el actual gobierno de May llegaron a un acuerdo para establecer las
bases de la relacién mutua a partir de abril de 2019, fecha en la que el Reino Unido sera oficialmente un pais fuera de la unién. Aunque este acuerdo es
transitorio hasta que se establezcan unas reglas pormenorizadas sobe la futura relacion entre ambas partes, las probabilidades de que el parlamento
britdnico lo apruebe son muy bajas, abriendo la posibilidad de un nuevo referéndum o nuevas rondas de negociacién.

El precio del barril de crudo se hundié durante el mes de noviembre casi un 21% hasta los 59$ el barril por la incertidumbre de menor demanda ante una
posible ralentizacién del crecimiento mundial. Mientras, el délar se mantuvo estable contra el euro en los 1,13S$/€.

Posicionamiento de nuestros Planes respecto a la evolucion de los mercados de renta variable + Actividad de Cartera

Noviembre ha supuesto un ligero alivio para el lIbex 35, aunque la mayoria de bolsas europeas rondan caidas del 2% en el mes. Las incertidumbres politicas
siguen pesando mas que la realidad econdmica, y a pesar de unos resultados empresariales satisfactorios las bolsas no han conseguido rebotar. Sigue el
proceso de negociacion de los principales eventos que han lastrado este afio a los activos financieros de riesgo: Brexit donde se siguen negociando las
condiciones de salida con la UE, guerra comercial entre China y USA donde se han dado 3 meses para seguir negociando un acuerdo y, por ultimo, el pulso
entre Italia y la UE por un déficit mas ajustado en un escenario donde Italia empieza a mostrar signos de desaceleracién mas notables.

Llegamos pues al ultimo mes del afio con rentabilidades negativas cercanas al doble digito en los principales indices europeos. Las caidas desde maximos del
afio del 15% descuentan un escenario de recesion que no se adapta a la realidad econdmica actual. El mes se cierra con fuertes caidas en las empresas mas
ciclicas y subidas en las mas defensivas. Pensamos que el mercado ha sobrereaccionado y que las valoraciones actuales (PER 2019 11x) son de situacion de
estrés manifiesto como en 2008, donde se acababa el sistema financiero tal y como lo entendemos y 2011-2012 con la unidad del euro en cuestion.

Por el lado de operaciones, ya nos hemos posicionado claramente tras las caidas del mes de octubre como comentdbamos, aunque se ha aprovechado para
incrementar las posiciones en Neinor Homes, Unicaja, Miquel y Costas o Mapfre. Esperamos que el mercado vuelva a niveles mas acordes a medio plazo a
una economia mundial que crece a niveles cercanos al 3,6%, inferior al 2017 pero superior al crecimiento del ultimo lustro, aunque el corto plazo estara
sometido a las noticias politicas como principal driver de mercado.

Posicionamiento de nuestros Planes a futuro (Andlisis de Rentabilidad)

En el caso del Cajamar Renta Variable, aunque se habia mantenido robusto con respecto a planes comparables ain en momentos de clara inestabilidad
donde, el IBEX ha caido en los ultimos doce meses un 11,10% y en un 9,62% en lo que llevamos de afio, en noviembre nuestro peso en el sector financiero
ha hecho que perdamos posiciones en el comportamiento de este afio y en los Ultimos doce meses. El sector bancario ha sido castigado mientras que las
compafiias mas defensivas lo han hecho mejor relativamente, donde nuestros planes estan infraponderados por parecernos que dichas compaiiias no tienen
mucho valor a largo plazo. Por ello, seguimos apostando a que las actuales valoraciones del sector financiero son una oportunidad en comparacion con los
valores defensivos y mas conservadores.
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APORTACIONES, CONTINGENCIAS, FORMAS DE COBRO Y FISCALIDAD DE

LOS PLANES DE PENSIONES

Aportacion mdxima a realizar a un plan de pensiones

Aportacion mdxima:
Aportacion mdaxima a realizar a un plan de pensiones: 8.000,00 euros anuales.

Esta aportacion maxima serd la suma de las aportaciones, tanto directas como imputadas, a Planes de Pensiones Individuales, Planes de
Pensiones de Empleo, Planes de Previsién Asegurados y Planes de Prevision Social Empresarial.

El incumplimiento por el participe del citado limites maximos de aportacion, si no se solicita la devolucién de las cantidades aportadas en
exceso antes del 30 de junio del afio siguiente puede constituir, en su caso, una infraccién administrativa en materia de Planes y Fondos de
Pensiones, que podria ser sancionada con una multa de hasta el 50 por ciento del exceso de aportacidn sobre los limites legales.

Se podran establecer aportaciones periddicas y/o extraordinarias:

Cuantia minima: 30,00 euros
Cuantia méaxima: 8.000,00 euros

En cualquier momento el participe podra modificar o suspender sus aportaciones al Plan, poniendo de manifiesto por escrito a la Entidad

Gestora del Fondo su voluntad de modificar o la de pasar a la situacidon de participe en suspenso respectivamente. Posteriormente el
participe en suspenso podrd reanudar sus aportaciones, simplemente comunicandolo a la Gestora por escrito.

Contingencias y supuestos excepcionales de liquidez cubiertos por el plan de pensiones

Los derechos consolidados del participe seran no reembolsables en tanto no se produzca una de las contingencias o uno de los supuestos
excepcionales de liquidez o de disposicidn anticipada de las previstas en el Plan de Pensiones.

CONTINGENCIAS:

A) Jubilacién:

Para la determinacion de esta contingencia se estara a lo previsto en el Régimen de la Seguridad Social correspondiente.

Cuando no sea posible el acceso a la jubilacidn, la contingencia se entendera producida a partir de que cumple los 65 afios de edad, en el
momento en el que el participe no ejerza o haya cesado en la actividad laboral o profesional, y no se encuentre cotizando para la
contingencia de jubilacion para ningun régimen de la Seguridad Social.

B) Incapacidad permanente:

Incapacidad Permanente Total para la profesidn habitual, la Incapacidad Permanente Absoluta para todo trabajo y la Gran Invalidez del
participe, determinadas en todos los casos conforme al Régimen de la Seguridad Social correspondiente.

En el caso de que el participe, en el momento del alta, estuviera afectado por alguna de estas incapacidades, no estara cubierto por dicha
causa, aungue si lo estaria por cualquier otra de las antes indicadas por las que pudiera resultar afectado posteriormente.

C) Fallecimiento:
Muerte del participe o del beneficiario, que podran generar derecho a prestaciones de viudedad, orfandad, o en favor de otros herederos o
personas designadas.

D) Dependencia severa o gran dependencia del participe:
Regulada en la Ley 39/2006, de 14 de diciembre, de Promocién de la Autonomia Personal y Atencidn a las personas en situacién de
dependencia.
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SUPUESTOS EXCEPCIONALES DE LIQUIDEZ Y DISPOSICION ANTICIPADA DE LOS DERECHOS CONSOLIDADOS

A) Enfermedad grave, de acuerdo con lo establecido en la legislacidn vigente en materia de planes y fondos de pensiones.

B) Desempleo de larga duracidn, de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente en materia de planes y fondos de pensiones.

C) A partir del 1 de enero de 2025, el participe podra disponer anticipadamente del importe, total o parcial, de los derechos consolidados
correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento
en materia de planes y fondos de pensiones.

Forma de cobro de las contingencias y supuestos excepcionales de liquidez
En general, y salvo indicaciones en contra en la legislacion vigente en planes de pensiones y/o en las Especificaciones del presente plan, la
forma de cobro seran las siguientes:

Capital Renta Mixta Capital-Renta Sin periodicidad regular
= Percepcion de pago Unico. = Percepcion de dos o mas | = Combinan rentas de | = Se permitird hasta un
= Podra ser inmediato a la | pagos sucesivos con | cualquier tipo, segun lo indicado | maximo de tres pagos anuales.

fecha de la contingencia o
diferido a un  momento
posterior.

= En razdén de una misma
contingencia, un beneficiario
sélo podra obtener de este Plan
de Pensiones una Unica
prestacion de esta modalidad.

periodicidad regular, incluyendo
al menos un pago en cada
anualidad.

= Rentas financieras:

Su importe no estara
garantizado y su percepcidn
tendra lugar hasta el momento
en que se extingan los derechos
consolidados.

= Rentas aseguradas:

El pago de la prestacién del Plan
se aseguraria con la entidad
aseguradora que decida el
promotor del plan, mediante la
suscripcion 'y pago por la
Entidad Gestora del Fondo de
una poliza de Seguro de Rentas
a favor del beneficiario.

La prima Unica serd igual al
importe del derecho
consolidado en el momento de
la contratacion del seguro de
rentas.

en el apartado de rentas, con un
Unico cobro en forma de capital,

hasta el importe total del
derecho consolidado del
participe.

= Cada uno de estos pagos
debera ser, como minimo de un
importe igual al diez por ciento
de los derechos consolidados
que tuviera el participe en ese
momento.

= la presente forma de
prestacion no genera derecho a
reduccién del 40% respecto a
los  derechos  consolidados
generados por aportaciones
realizadas con anterioridad a
31/12/2006.

Fiscalidad de las aportaciones

De acuerdo con la normativa vigente, y sin perjuicio de posibles modificaciones, podran deducirse de la base imponible del impuesto sobre
la renta de las personas fisicas las aportaciones satisfechas a Planes de Pensiones. El limite de esta reduccidon sera el menor entre las

siguientes cantidades:

. 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades econédmicas obtenidas en cada ejercicio.

. 8.000,00 euros anuales.

El mencionado limite serd conjunto para la suma de las aportaciones, tanto directas como imputadas, a Planes de Pensiones Individuales,

Planes de Pensiones de Empleo, Planes de Prevision Asegurados y Planes de Previsidn Social Empresarial.

#i cajamar

Pagina 22 de 24




Fiscalidad de las Prestaciones

Una vez producida la contingencia, el beneficiario puede solicitar la prestacion de su plan de pensiones en alguna de las siguientes formas,
Capital, Renta, prestaciones Mixtas, que combinen rentas con un pago en forma de capital, o prestaciones distintas de las anteriores en
forma de pagos sin periodicidad regular. Elegir una forma u otra depende de diferentes factores, como la necesidad de liquidez del cliente
o la perspectiva de una inversion alternativa. Una de las principales variables a tener en cuenta es el impacto fiscal de percibir la prestacion
en una forma u otra. Las prestaciones de planes de pensiones tributan como rendimientos del trabajo, incorporandose integramente en
la Base General del IRPF, independientemente de la forma en que se perciban, estando sujetas a la retencion correspondiente.

No obstante, en el caso de prestaciones en forma de CAPITAL, la Ley del IRPF establece un régimen transitorio para los planes contratados
con anterioridad al 01/01/2007: en su Disposicion Transitoria 122 indica que para las prestaciones de planes de pensiones y planes de
prevision asegurados, por la parte correspondiente a las aportaciones realizadas hasta el 31/12/2006 sera aplicable la reduccién prevista
en la normativa vigente hasta dicha fecha. Quiere esto decir que cuando se perciba una prestacién en forma de capital, a la parte
correspondiente a las aportaciones realizadas hasta el 31/12/2006 se le aplicara una reduccién del 40%. La aplicacidn de la reduccién del
40% se aplicara dentro de un periodo de tiempo en funcidn de la fecha de acaecimiento de la contingencia:

Aiio acaecimiento
contingencia

Plazo maximo para cobro con reduccion 40%

2010 o anterior 31/12/2018
2011 31/12/2019
2012 31/12/2020
2013 31/12/2021
2014 31/12/2022
2015 o posterior 31 diciembre afio contingencia + 2 afios
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ASESORAMIENTO Y MOVILIZACION A NUESTROS PLANES DE PENSIONES

Asesoramiento a nuestros clientes
Las Oficinas del Grupo Cooperativo cuentan con una serie de herramientas de asesoramiento y recomendacién a nuestros clientes, tanto
para la contratacion de un plan de pensiones, como para el cobro de la prestacion una vez que se produzca una contingencia.

Perfilador del cliente:

Se trata de una herramienta de apoyo a la comercializacion.
Mediante esta herramienta podemos recomendar a nuestros participes/clientes la contrataciéon de un plan de pensiones entre los
comercializados por Cajamar Vida, teniendo en cuenta:

= En primer lugar: la edad del cliente, lo que nos permite ofrecerle un plan de pensiones de Ciclo de Vida en funcién de la misma.
=  En segundo lugar, en funcidn de dos simples preguntas, perfilaremos al cliente en funcidn de su perfil de inversién, y le
podremos recomendar uno de los planes de pensiones de la gama que se comercialice.

Simuladores de aportaciones:

Junto con el perfilador del cliente, constituye la segunda herramienta de apoyo a la comercializacién para la Oficina.
Mediante esta herramienta podemos simular a nuestros participes/clientes con el importe de aportacion periddica que decidan realizar
que importe de prestacion podrian obtener en el momento de la jubilacion.

= Seles podra ofrecer una simulacién con las distintas formas de cobro: capital, renta, mixto capital-renta.
= Se les facilitard el posible ahorro fiscal que obtendrian con dichas aportaciones.

Simulador de prestaciones:

Se trata de una herramienta de asesoramiento al cliente en el momento del cobro de la prestacion.

Nos puede ayudar también como herramienta de retencién cuando se produce una contingencia.

Mediante este herramienta podemos simular a nuestros participes tanto las distintas formas de cobro a las que puede optar, asi como
una estimacion del impacto fiscal que le podria suponer cada una.

Movilizacion a nuestros planes de pensiones

Las Oficinas del Grupo Cooperativo cuentan con un comparador de planes de pensiones que les permite comparar nuestros planes con los
de la competencia.

Comparador de planes de pensiones:

Se trata de una herramienta de apoyo a la comercializacién y la retencién de clientes.
Nos permite comparar nuestros planes de pensiones con los de la competencia:

=  Tanto para el alta de nuevos clientes junto con el traspaso de los derechos consolidados que mantengan en otras entidades.
= Como para evitar la fuga de derechos de nuestros participes a la competencia.
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