Aﬁ M e rcado de D iVisaS CLAVES DE LA SEMANA _ 16 de octubre de 2020

El dolar se aprecia en términos generales, mientras las divisas emergentes pierden fuerza.

El euro se deprecia frente al délar en una semana de mayor percepcion de riesgos sobre
Europa.

= El dolar (USD) vuelve a apreciarse en términos globales, mientras las divisas

emergentes pierden terreno en una semana de aversion al riesgo en los mercados.

= La mayor debilidad de Europa se percibe también en las divisas emergentes, donde
el esloti polaco (PLN) registra la mayor depreciacién frente al USD al ceder un 3% en

la semana.

= Por su parte, el euro (EUR) pierde terreno contra el USD en una semana de mayor
percepcion de riesgos sobre Europa. El tipo de cambio que, ante la ampliacién de
diferenciales de la periferia de Europa, fuerza la depreciacién del EUR frente al USD.
Sin embargo, diversos factores justifican que esta depreciacion del EUR frente al USD
sea temporal. Para empezar, los contagios empiezan a crecer también en EE.UU.,
ademas el apoyo del Banco Central Europeo (BCE) podria llegar hasta el final de afio
y, por ultimo, la posible victoria de Biden en EE.UU. supondria una depreciacion
general del USD ante las expectativas de incremento de déficit.

USD/EUR y spread medio de la periferia (Italia y Espafa, pp, inverso)
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