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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios cooperativistas de Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de ingresos y gastos reconacidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto, ef
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acueido con lo establecido en ia citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de medc que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, Y NO expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

La determinacion de las pérdidas por deterioro  Nuestro trabajo ha incluido [a participacion de

por riesgo de crédito y activos inmobiliarios expertos internos en modelos de riesgo de crédito
procedentes de adjudicaciones es una de las y valoracién de la inversion crediticia y de activos
estimaciones mas significativas en la inmobiliarios procedentes de adjudicaciones, y se

preparacion de las cuentas anuales adjuntas de ha centrado en el andlisis, evaluacion y

la Entidad correspondientes al ejercicio anual comprobacion def marco general de control
terminado el 31 de diciembre de 2019. Dicha interno, asi como la realizacidn de pruebas en
determinacion conlleva un pracesc que implica  detalle sobre las provisiones por deterioro

juicios y estimaciones, ademas de un estimadas colectiva e individualmente.
tratamiento masivo de datos, y se realiza en
funcién de las distintas tipologias de estos Respecto al sistema de control interno, entre otros,

activos y, es por ello, por lo que ha supuesto hemos realizado los siguientes procedimientos:
una cuestion clave en nuestro trabajo.

. Comprobacién de la adecuacion de las
La evaluacion del deterioro por riesgo de crédito distintas politicas y procedimientas de
se basa tanto en estimaciones individualizadas trabajo de la Entidad, as! como de los
como en estimaciones colectivas de las modelos internos, a los requerimientos
coberturas, en este caso mediante la utilizacion normativos aplicables y al modelo de
de modelos internos de la Entidad en funcién de negocio del Grupo al que pertenece la
las distintas carteras y segmentos de riesgo de Entidad.
crédito.
. Validacion de la evaluacion periddica de
Los modelos de valoracién utilizados suponen riesgos y alertas de seguimiento efectuada
un elevado componente de juicio y estimacion por la Direccién del Grupo al que pertenece
para la determinacion de las pérdidas la Entidad, asi como de la efectiva
esperadas por deterioro de riesgo de crédito realizacion del proceso de revision periédico
considerando aspectos tales como: de expedientes de acreditados para el
seguimiento de su clasificacién y, en los
. La clasificacion de las carteras crediticias casos en los que aplica, registro del
en funcion de su riesgo y tipologia de deterioro.
activo.
. Comprobacién del proceso de seguimiento y
) La identificacion y clasificacién por fases actualizacioén de las tasaciones que
(staging) de los activos deteriorados o soportan el valor de las garantias reales
activos con incremento significativo del inmobiliarias asociadas a ias operaciones
riesgo. de créditos y de los activos inmobiliarios
realizadas por distintas sociedades y
. La utilizacién de hipétesis con efecto agencias de tasacion.

significativo en las provisiones por riesgo
de crédito constituidas, tales como
escenarios macroecondémicos y su
probabilidad de ocurrencia, vida
esperada de |a operacidn y existencia de
prepagos, entre otras.

. La construccién de los parametros para
dichos modelos, como la probabilidad de
deterioro y la pérdida por deterioro.
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estiones clave de la auditori
s El valor realizable de las garantias
asociadas a las operaciones crediticias
concedidas a partir de fa informacion y, o
en su caso, valor de tasacion
proporcionado por distintas sociedades de
tasacion. En algunos casos, se utilizan
metodologias estadisticas para la
actualizacion de las tasaciones.

Cue

La estimacion del deterioro de los activos
inmobiliarios con origen en su actividad crediticia
Yy que, a través de ia dacién en pago, compra, o
por via judicial se adjudican a la Entidad, se
realiza también en base a modelos internos que
evaldan el importe recuperable de este tips de
activos, estimando su valor razonable ajustado
por su coste de venta, considerando un
descuento frente al valor de referencia en
funcion de la experiencia histérica en la
enajenacion de bienes de similares
caracteristicas, y siguiendo los mismos criterios
que los utilizados para las garantias reales
inmobiliarias asociadas a las operaciones
crediticias.

Periddicamente, la direccion de la Entidad
realiza recalibraciones de sus modelos internos,
tanto de riesgo de crédito como de activos
inmobiliarios procedentes de adjudicaciones,
con la finalidad de optimizar su capacidad
predictiva, actualizando, en su caso, las
variables consideradas o los algoritmos
utilizados, asi como pruebas retrospectivas
(backtesting) para comparar las estimaciones de
pérdidas esperadas estimadas can las
realmente incurridas.

Ver la explicacion y el detalle de los principios y
criterios relevantes, asf como la composicién de
los saldos en las notas 3.1 y 8.6 (deterioro de
créditos) y 3.3 y 10 (deterioro de los activos
inmobiliarios adjudicados y recibidos en pago de
deuda) de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas de la Entidad correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019.

Adicionaimente, hemos realizado pruebas en

que se han tratado en la auditoria
detalle cansistentes en:

. Comprobacién de la metodologia y de los
principales modelos con respecto a: i)
métodos de céicuio y segmentacion; i)
criterios de clasificacion de los activos
crediticios por fases (staging) y de los
activos inmobiliarios en funcion de su
categoria,; iii) estimacion de los parametros
de pérdida esperada (probabilidad de
deterioro y valor realizable de las
garantias); iv) fiabilidad y coherencia de la
informacion utilizada tanto histérica como
prospectiva; y v) recalibraciones y pruebas
retrospectivas (hacktesting) efectuadas en
los modelos internos.

0 Comprobacion del funcionamiento del
“motor de célculo” y re-ejecucion del
célculo de provisiones colectivas de los
modelos de estimacién de deterioro por
riesgo de crédito para ciertas carteras
crediticias, asi como de la estimacion del
deterioro de los activos inmobiliarios de los
modelos de los activos inmobiliarios y
contraste con los resultados obtenidas por
la direccion de la Entidad.

. Analisis de una muestra de expedientes de
acreditados analizados de forma
individualizada, para evaluar su adecuada
clasificacion y registro, en su caso, del
correspondiente deterioro.

. Comprobacion de la metodologia utilizada
para la estimacién de los costes de venta,
periodos de venta y recortes de garantia,
para la estimacion del deteriora de los
activos adjudicados.

. Analisis de una muestra de tasaciones
para evaluar que se ajustan a la normativa
en vigor, su razonabilidad y su grado de
actualizacion.

] Evaluacion de si el desgiose en las
cuentas anuales es suficiente y adecuado.

Como resultado de nuestras pruebas respecto a
los célculos y estimaciones en el importe del
deterioro por riesgo de crédito y de los activos
inmobiliarios procedentes de adjudicaciones, no
se han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable, en los importes registrados en las
cuentas anuales adjuntas.



Cuestiones clave de ta
Recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos

La politica de la Entidad es la de reconacer los
activos por impuestos diferidos sélo cuando se
considera probable que se van a obtener en el
futuro ganancias fiscales suficientes que
permitan su recuperacion.

En este proceso, existen consideraciories
especificas y complejas que la direccion de la
Entidad tiene en cuenta para evaiuar tanto el
reconocimiento como la posterior capacidad de
recuperacion de los activos fiscales diferidos
registrados, basandose en preyecciones
financieras y planes de negocio, soportados por
hipétesis definidas que se proyectan en un
horizonte temporal, y considerando la normativa
fiscal existente en cada momento.

Adicionalmente, la direccion dela Entidad ha
establecido procedimientos para:

® Garantizar que las normas fiscales se
aplican correctamente y que se registran
las diferencias temporarias que cumplen
con la condicién de ser utilizables.

. Validar los célculos realizados para
asegurar que tanto el registro, como la
valoracién del activo fiscal diferido y su
recuperabilidad son apropiados.

. Compraobar que las proyecciones que
forman parte del modelo definido a partir
del cual se deduce la recuperabilidad de
los activos fiscales diferidos en los
periodos futuros establecidos por la

legislacion, son efectivamente realizables.

Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito

ia Modo en el que se han tratado en la auditoria

Conjuntamente con nuestros expertos en el 4rea
fiscal, nuestro entendimiento y nuestra
comprobacién del proceso de estimacion
efectuado, se ha llevado a cabo mediante los
siguientes procedimientos:

. Anaiisis de [a informacién base utilizada
para la elaboracién del plan de negocio,
asi como las hipdtesis econdmicas y
financieras consideradas, el cumplimiento
de las mismas y de los planes de negocio
elaborados.

o Razonabilidad de las asunciones asumidas
en las estimaciones para el célculo de las
diferencias temporarias, para evaluar que
son completas, adecuadas y utilizables en
los plazos establecidos.

o Evaluacion del seguimiento realizado por
la direccién de la Entidad, de la
recuperabilidad de los activos fiscales
diferidos.

° Comprobacion de la razonabilidad de los
importes de los activos por impuestos
diferidos.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente evidencia para
comprobar las estimaciones realizadas por la
Entidad sobre la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos.

La evaluacion de la recuperabilidad de los activos

por impuestos diferidos es un ejercicio complejo
que requiere un elevado grado de juicio y
estimacion y, es por elle, por lo que
consideramos ia evaluacién de la Entidad para
recuperar los activos por impuestos diferidos
como una cuestion relevante en nuestro trabajo.

Ver nota 15 de las cuentas anuales adjuntas de
la Entidad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018.

y
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

e one v e daud

Provisiones por litigios fiscales y legales

Como resultado de su actividad, la Entidad puede En nuestro analisis del proceso de estimacién de
encontrarse inmersa en procedimientos, tanto las provisiones por litigios fiscales y legales,
administrativos como judiciales, de naturaleza efectuado por la Entidad, han intervenido expertos
fiscal y legal, resuitantes del curso normal de su  en 4reas fiscales y legales.

actividad.
Hemos analizado el entendimiento del proceso

Generaimente, estos procedimientcs finalizan imptantado por la Entidad, de identificacién y

tras un largo periodo de tiempo, resultando evaluacion de los litigios y procesos abiertos y del
procesos complejos de acuerdo a la legislacion  proceso de registro de provisiones per parte de la
vigente en la jurisdiccion en la que se opera. Entidad, asi como del control interno del mismo,

realizando los siguientes procedimientos:
La direccion de la Entidad, cuando asi lo

considera, registra una provisién por estos . Comprobacién de fa existencia de una

conceptos estimando, por tanto, el desemboiso politica formal de calificacion de las

asociado como probable, aplicando reclamaciones vy litigios y asignacién de

procedimientos de calculo prudentes y provision, en su caso.

consistentes con las condiciones de

incertidumbre inherentes a las obligaciones que o Analisis de las principales tipologias de

cubren. Por lo general, tanto la determinacion del reclamaciones vy litigios vigentes hasta la

resultado previsto de dichos procedimientas, fecha del presente informe.

como la evaluacion de su efecto econdmico,

conllevan cierta complejidad e incertidumbre en o Obtencion de cartas de confirmacion de

cuanto a su desenlace vy, a en si caso, cuantia abogados y asesores que trabajan con la

definitiva. Entidad, asi como reuniones con la
Secretaria General de la Entidad, para

En consecuencia, el registro de las provisiones contrastar su evaluacion de! resultado

por litigios es una de las reas que mayor grado esperado de las reclamaciones o litigios, la

de juicio y estimacién ha requerido v, es por ello, totalidad de la informacién, la evaluacién

por lo que ha supuesto una cuestién relevante en respecto al correcto registro de las

nuestro trabajo. provisiones hasta la fecha, asi como la
identificacion de potenciales pasivos

Ver notas 14 y 29 (donde se detallan cuestiones omitidos.

judiciales) de las cuentas anuales adjuntas de ia

Entidad correspondientes al ejercicio anual . Con el apoyo de nuestros expertos

terminado el 31 de diciembre de 2019. internos, analisis de la razonabilidad de las

estimacioines efectuadas por ia direccion de
la Entidad en relacion a la calificacion de
los procedimientos fiscales y legales méas
significativos.

o Seguimiento de inspecciones fiscales y
evaluacion de las posibles contingencias en
relacion con el cumplimiento de las
obligaciones tributarias para todos los
periodos abiertos a inspeccion.
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an tratade en la auditoria

Entorno de control de los sistemas de
informacion

La operativa y continuidad de la actividad de la
Entidad, por su naturaleza, asi como el proceso
de elaboracién de la informacién financiera y
contable, tiene una gran dependencia de los
sistemas de informacion que integran su
estructura tecnoldgica, por lo que un adecuado
entorno de control sobre [os mismos es de gran
importancia para garantizar la continuidad del
negacio de la Entidad y el correcto
procesamiento de la informacion.

Un aspecto fundamental en este entorno de
control fo constituye las politicas y
procedimientos implantados sobre los perfiles de
usuarios, accesos y segregacion de funciones
asignados a los empleados que acceden a los
sistemas de informacién. Estos procedimientos
de control son muy relevantes para asegurar que
los accesos, desarrollos, cambios y
mantenimiento de los aplicativos estan
autorizados y supervisados, de manera que
mitigan riesgos potenciales de errores en su
funcionamiento y generacién de la informacion
financiera y, es por ello, por lo que ha supuesto
una cuestién relevante en nuestro trabajo.

. En base a lo antenor analisis de la
razonabilidad del registro y movimiento de
provisiones contables.

) Examen de las comunicaciones con los
reguladores y andlisis de las inspecciones
regulatorias realizadas y en curso.

. Actualizacion hasta la fecha de este
informe de posible informacién adicional
gue pudiera afectar a las reclamaciones,
litigios o contingencias vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

El resultado de nuestro trabajo pone de manifiesto
que los juicios y estimaciones de la Entidad en Ia
evaluacion de esta tipologfa de riesgos estan
soportados y son razonados en base a la
informacion disponible, teniendo en cuenta las
particularidades de las diferentes tipologias de
reclamaciones y la informacion disponible.

Con la colaboracion de nuestros especialistas en
sistemas de informacion y procesos, nuestro
trabajo ha consistido principaimente en los
siguientes procedimientos:

. Evaluacién del entorno de control asociado
a los sistemas de informacién y
aplicaciones que soportan la operativa dela
Entidad, asi como el registro y proceso del
cierre contable. En este contexto, se han
ejecutado procedimientos para evaluar
aspectos como la organizacion y gobierno
del Area de Sistemas de informacidn, los
controles sobre el mantenimiento y el
desarrollo de las aplicaciones, la seguridad
fisica y ldgica y la explotacién de los
sistemas en el entorno de produccion.
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Adicionalmente, conforme los sistemas se hacen
mas complejos, aumentan los riesqos asociados
a las tecnologias de Ia informacién de ta Entidad
y por lo tanto sobre la informacién que procesan.

A este respecto, la direccién de la Entidad tiene
establecidos fos procedimientos que considera
oportunos en el entorno de los sistemas de
informacion.

La efectividad del marco general de controt
interno de los sistemas de informacién es un
aspecto fundamental para soportar la operativa
de la Entidad, asi como el proceso de registro,
cierre y consolidacién contable.

ue se han tratado en la auditoria
Sobre los principales sistemas de
informacién identificados y considerados
relevantes en los procesos de negocio mas
significativos, previamente definidos, que
soportan |a operativa de la Entidad, y en el
proceso de generacion de informacién
financiera, al objeto de analizar la
integridad, exactitud y disponibilidad de Ia
informacion, hemos realizado
fundamentaimente los siguientes
procedimientos:

- Identificacion de los procesos clave
de negocio y de los controles
automaticos y dependientes de
tecnologias de la informacién
existentes en las aplicaciones que
los soportan y validacion de los
mismos.

- Comprobacién de los controles en
relacion con aspectos derivados del
proceso de explotacion, desarrollo y
mantenimiento de las aplicaciones,
seguridad de éstas, asi como las
definiciones de fas politicas de perfil
de usuarios, accesos y segregacion
de funciones de los usuarios que
acceden a estos sistemas.

Adicionalmente, respecto al proceso de registro y
cierre contable de los distintos sistemas de
informacién de la Entidad, hemos realizado los
siguientes procedimientos adicionales:

s Entendimiento y comprobacién del proceso
de generacidn de asientcs contables
identificados come no estandares (non —
standard}, manuales y automaticos,
considerados de riesgo.

. Pruebas selectivas de extraccion,
validacién de [a totalidad y filtrado de los
asientos introducidos en fa contabilidad, asi
como el analisis de la razonabilidad de
dichos asientos.
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a-auditoria Modo én el que se han tratado en la auditoria

. Entendimiento y re-ejecucion de algunos de
los célculos realizados por la direccion de la
Entidad y considerados de mayor impacto,
especialmente los correspondientes a la
periodificacién de intereses de productos
financieros (préstamos y depdsitos) y
recalculos de las cuotas de amortizacion de
ios préstamos vivos al 31 de diciembre de
2019 sujetas a sistema francés.

En términos generzles, los resultades de nuestros
procedimientos han sido satisfactorios y no han
puesto de manifiesto ninguna abservacién clave
sobre esta cuestian.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de |a Entidad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera, asi
como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC),
segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en
comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestion, o en
Su caso que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado scbre
la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar
sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar & informar sobre ia concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir infermacién distinta de la obtenida comc evidenicia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacidn de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin Io descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestioén incluye una referencia relativa a que la informacion mencionada en el apartado a)
anterior se presenta en el informe de gestién consclidado del Grupo Cooperativo Cajamar en el que la
Entidad se integra, que la informacién del IAGC, mencicnada en dicho apartado, se incluye en el
informe de gestién, y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcicnamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria de! Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A., sociedad dominante del grupo
al que pertenece la Entidad, es responsable de ia supervision del proceso de elaboracién y
presentacidn de las cuentas anuales.

Resﬂgqnsrapi;liggdisiggl_auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de audiioria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por ios administradores.



pwec

Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechas o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la sociedad dominante del grupo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de ta auditoria.

También proparcionamos al comité de auditoria de Ia sociedad dominante del grupo una declaracioén
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, Y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la sociedad
dominante del grupo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de

las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el comité de auditoria de la sociedad dominante del grupo

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la sociedad dominante del grupo al que pertenece la Entidad, que sera
emitido con fecha 10 de marzo de 2020.

Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria de socios cooperativistas celebrada el 25 de abril de 2019 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General de socios cooperativistas

para un periodo inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1995,

10
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Servicios

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 28 de la memoria de las cuentas anuales.

Pricewaterhou opers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZ=S
Carlos Caballer Fernandez — Manrique (23390) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
9 de marzo de 2020 2020 Niim. 01/20/01172
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVOQ:

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional
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CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances correspondientes al

31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Activos financierosa valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos Centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo

de tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Actives por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

Miles de Euros

Notas 2019 2018
7 3.955.405 1.320.146
8.2 2.364 1.606
2.364 1.606

8.3
8.4 237.378 157.210
1.308 1.200
236.070 155.920
236.070 155.920
8.5 34.412 37.443
11.128 11.436
23284 26.007
8.6 27.247.719 28.210.380
27.247.719 28.210.380
75.795 86.153
27.171.924 28.124.227
11.523.050 11.737.930
9 . .
1 2.525.346 2.388.088
2.513.693 2.378.811
11.653 9.277
12 803.025 770.878
695.026 637.854
694.683 637.500
343 354
107.999 133.024
49.997 -
13 72.356 84.283
65.689 77.106
6.667 7.178
15 941.025 949.360
24 757 24.301
916.268 925.059
16 79.364 53.237
79.364 53.237
10 324107 370.630
36.222.501 34.361.270




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Pasivo
Miles de Euros
Notas 2019 2018
Pasivos financieros mantenidos para negociar 8.2 1172 346
Derivados 1.172 346
Posiciones cortas - -
Depdsitos - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Depdsitos - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 8.7 32.857.175 31.189.106
Depdsitos 30.536.066 28.913.608
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 953.929 965.520
Clientela 20.5682.137 27.948.088
Valores representativos de deuda emitidos 2.006.782 2.003.677
Otros pasivos financieros 314.327 271.821
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 9 - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo ; A
de tipo de interés
Provisiones 14 71.552 70.884
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 2.685 2124
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2.100 3.004
Cuestiones procesales v litigios por impuestos pendientes 28 28
Compromisos y garantias concedidos 19.340 29.766
Restantes provisiones 47.399 35.872
Pasivos por impuestos 15 54.255 55.597
Pasivos por impuestos corrientes 16.545 17.373
Pasives por impuestos diferidos 37.710 38.224
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 16 2096.468 292.747
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 17 1.626 1.785
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta
TOTAL PASIVO 33.280.622 31.608.680




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Balances correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Patrimonio Neto

Miles de Euros

Notas 2019 2018
Fondos propios 18 2.946.853 2.756.327
Capital 18 2.799.750 2.639.283
Capital desembolsado 2.799.750 2.639.283

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria. capital no exigido - -
Prima de emision - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 18 - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas 18 49.001 18.350
Reservas de revalorizacion 18 39.589 39.589
Otras reservas 18 10.098 10.097
(<) Acciones propias 18 - -
Resultado del ejercicio 18 66.197 65.459
(-) Dividendos a cuenta 18 (17.782) (16.451)
Otro resultado global acumulado 20 (4.974) (3.737)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (766) (844)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (813) (910)

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro

47 66
resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global [elemento cubierto]
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global [instrumento de cobertura]
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (4.208) (2.893)
Cobertura de inversiones netas en r ios en el extranjero[parte eficaz] - -
Conversién de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro (4.208) (2.893)
resultado global
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.941.879 2.752.590
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 36.222.501 34.361.270

Cuentas de Orden

Miles de euros

Notas 2019 2018
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamo concedidos 21 3.369.066 3.031.367
Garantias financieras concedidas 21 243.440 255.114
Otros compromisos concedidos al 518.996 545919
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.131.502 3.832.400




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Cuentas de pérdidas y ganancias

Ingresos por intereses
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Restante ingresos por intereses

(Gastos por intereses)

(Gastos por capital social reembolsable a la vista)
A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos
Ingresos por comisiones

(Gastos por comisiones)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas

Activos financieros a coste amortizado

Restantes activos y pasivos financieros

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida), netas
Otros ingresos de explotacion
(Otros gastos de explotacion)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de
crédito)
B) MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
(Otros gastos de administracion)
(Amortizacion)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacién)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)
(Activos financieros a coste amortizado)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o
asociadas)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)
(Activos tangibles)
(Activos intangibles)
(Otros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas actives no financieros, netas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados

como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas)

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

E) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de Eurcs

Notas 2019 2018
25 512.608 564.826
53 672

510.807 556.544

1.748 7610

25 (77.578) (99.146)
25 - -
435.030 465.680

25 18.464 17.137
25 254.806 260.228
25 (23.709) (16.947)
25 (1.925) (16.044)
(3.315) (18.853)

1.390 2.809

25 56 18
25 - N
25 78.350 30.097
25 . N
28 3.133 1.485
25 15.442 16.748
25 (74.201) (103.716)
(3.294) (3.515)

705.446 654.686

25 (451.698) (459.695)
(230.534) (226.404)

(221.164) (233.291)

25 (54.159) (54.851)
25 (41.765) (40.736)
25 (193.758) (6.080)
5 222

(193.763) (6.302)

126.229 55911

25 5475 1.923
5475 1923

25 (8.868) (68.482)
25 (12.194) (10.479)
74.708 72.197

15 (8.511) (6.738)
66.197 65.459

66.197 65.459




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Miles de Euros

2019 2018

Resultado del ejercicio 66.197 65.459

Oftro resultado global (1.238) (10.141)

Elementos que no se reclasificaran en resultados 78 (7.705)

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 129 169
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global (elemento cubierto)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global (instrumento de cobertura)

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

(43) (11.181)

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (8) 3.307

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (1.316) (2.436)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Conversion de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] = -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones 8 -

Instrumentos de cobertura [elementos no designados] = =
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.754) (3.248)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (1.754) (3.248)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) 438 812
pérdidas

Resultado global total del ejercicio 64.959 55.317




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Estados total de cambios en el patrimonio neto correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 diciembre de 2019

Miles de Euros

Fondos Propios

. Instrumentos de Otros elementos . -
Prima de )y N . . N Ganancias Reservas de Otras (-) Acciones
L patrimonio emitidos del patrimonio PR .
emision act re reservas propias

distintos del capital neto

Capital

Resultado del
ejercicio

(-) Dividendos a
cuenta

Otro resultado
global
acumulado

Total

Saldo de apertura al 31 diciembre de 2018 2.639.283 - - - 18.350 30.580 10.097

65.459

(16.451)

(3.737)

2.752.590

Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura al 1 enero de 2019 2.639.283 - - - 18.350 39.589 10.097

65.459

(16.451)

(3.737)

2.752.590

Resultado global total del ejercicio

66.197

(1.237)

64.960

Otras variaciones del patrimonio neto 160.467 - - - 30,651 - 1

(65.459)

(1.331)

124.329

Emisién de acciones ordinarias 338.993
Emision de acciones preferentes _ _ _ _ _ _ _
Emisién de otros instrumentos de patrimeonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversién de deuda en patrimonio neto _ _ _ _ _ _ _
Reduccion del capital (178.526)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) _ _ _ _ _ _ _
Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias

Reclasificacién de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasive
Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimeonio neto _ _ _ _ 31.636 _ _
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de combinaciones de
negocios - - - - - - -

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto _ _ _ _ (985) _ 1
De los cuales: dotacion discrecional a obras y fondos sociales (solo cajas de ahorros
y cooperativas de crédito) - - - - (985) - -

(65.459)

(35.154)

338.993

(178.526)
(35.154)

(984)

(985)

Saldo de cierre al 31 diciembre de 2019 2.799.750 R R - 49.001 39.589 10.098

66.197

(17.782)

(4.974)

2.941.879




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados total de cambios en el patrimonio neto correspondientes al
31 diciembre de 2019 y al 31 diciembre de 2018

Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 diciembre de 2018

Miles de Euros

Fondos Propios

Instrumentos de Otros elementos

Otro resultado

Capital Prin.la_ 'de patrimonio emitidos del patrimonio Ganancias Reseryas de Otras (C] Acci.ones Res_ulta_dc_) del (-) Dividendos a global Total
emision distintos del capital neto acumuladas  revalorizacion reservas propias ejercicio cuenta acumulado
Saldo de apertura al 31 diclembre de 2017 2.477.694 - - - 175.104 58.819 - 50.385 (16.205) 6.405  2.752.202
Efectos de los cambios en las politicas contables - _ - - (175.104) (19.788) - - - - (194.891)
Saldo de apertura al 1 enero de 2018 2.477.604 . - - - 30.031 - 50.385 (16.205) 6.405  2.557.311
Resultado global total del ejercicio 65.450 (10.141) 55.317
Otras variaciones del patrimonio neto 161.580 . - - 18.350 558 10.007 (50.385) (247) - 130.062
Emisién de acciones ordinarias 160.283 - - - - - - - - - 160.283
Emision de acciones preferentes N . N - - - - - - - -
Emision de otros instrumentos de patrimonio - . - N - N - - - - -
Ejercicio o venc