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1 Introduccion

En virtud del articulo 4 del Reglamento (UE) 2019/2088 («Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles» 0 «SFDR») y
los articulos 4 a 10 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 (RTS),
Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante Cajamar Vida o la compafiia) publica la presente declaracion sobre
politicas de diligencia debida en relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores
de sostenibilidad* (en lo sucesivo también denominada la «Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS)» o la
«Declaracién» que incluye:

e informacién sobre sus politicas en materia de identificacion y priorizacion de los principales indicadores e incidencias
adversas de sostenibilidad;

e unadescripcion de las principales incidencias adversas de sostenibilidad de aquellas medidas adoptadas o, en su caso,
previstas en relacion a las mismas;

e breves resumenes de las politicas de implicacién en virtud del articulo 3g de la Directiva 2007/36/CE, cuando
corresponda;

e Una referencia a su adherencia a codigos de conducta empresarial responsable y normas reconocidas
internacionalmente sobre diligencia debida y comunicacién de informacioén y, cuando sea pertinente, la medida en que
cumplen los objetivos del Acuerdo de Paris.

1Art. 2 (24) del Reglamento (UE) 2019/2088 «factores de sostenibilidad» hace referencia a cuestiones medioambientales y sociales, asi como
relativas al personal, y el respeto a los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno.



2 Declaracion de principales incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad

2.1 RESUMEN

Cajamar Vida considera las principales incidencias adversas de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.
La presente declaracion es la declaracion consolidada sobre las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad de Cajamar Vida.

La presente declaracion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad abarca el periodo de
referencia del 1 de enero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023.

La compaiiia es filial del Grupo de seguros Generali, con sede central en ltalia. Pertenecer al Grupo Generali (en adelante Grupo)
conlleva también participar en diversas iniciativas firmadas por el Grupo y comprometerse con los objetivos comunes de perseguir
el éxito sostenible, incluidas todas las actividades de seguro y reaseguro.

Las Principales Incidencias Adversas (PIAS) deben entenderse como los impactos de las decisiones y el asesoramiento de
inversion que tienen efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad.

Cajamar Vida se ha esforzado en evaluar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad de su cartera
y en incorporar su gestién en las decisiones de inversion de acuerdo con las politicas descritas y referenciadas en el presente
documento, de forma consistente con el enfoque del Grupo Generali en materia de sostenibilidad.

Cajamar Vida ha tomado medidas y ha planeado los proximos pasos para tratar las PIAS en el proceso de inversion, tal como
se detalla en el capitulo 2.2. En particular, dado que el cambio climatico es un tema especialmente importante para el Grupo
(tanto en términos de las posibles incidencias adversas que tengamos a causa de nuestras decisiones de inversion, asi como en
términos del riesgo climatico al que se exponen nuestras inversiones), mediante la Estrategia del Grupo sobre Cambio Climaticoz,
el Grupo defini6 y adopté medidas para promover una transicion justa y socialmente equitativa a una economia de cero neto de
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI). La medida y las estrategias implantadas nos han permitido realizar el
seguimiento y gestionar tanto las emisiones de GEI de las empresas en las que se invierte, como las variables que afectan
directamente a las emisiones de carbono, como la produccion y consumo de combustibles fosiles/energias no renovables
(indicadores de PIAS del 1 al 5).

En la tabla que figura a continuacion se resumen todos los indicadores de PIAS que tiene en cuenta Cajamar Vida, entre los que
se encuentran los indicadores de PIAS obligatorios y los indicadores adicionales identificados por Cajamar Vida, asi como un
resumen de los datos empleados en el calculo.

Tablas Fuente de los

datos

Indicador de sostenibilidad en relacién con
incidencias adversas

NUmero

Indicador aplicable a

Empresas en las que se 1 1 Emisiones de GEI Proveedor de
invierte datos externo*
1 2 Huella de carbono Proveedor de

datos externo

1 3 Intensidad de GEI de las empresas en las que se Proveedor de

invierte datos externo

1 4 Exposicion frente a empresas activas en el sector de Proveedor de

los combustibles fésiles datos externo

1 5 Proporcion de produccion y consumo de energia no Proveedor de

renovable datos externo

1 6 Intensidad de consumo de energia por sector de alto Proveedor de

impacto climético datos externo

1 7 Actividades que afectan negativamente a zonas Proveedor de

sensibles en cuanto a la biodiversidad datos externo

1 8 Emisiones al agua Proveedor de

datos externo

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
3 La Tabla 1 hace referencia a las PIAS obligatorias, la Tabla 2 y 3 hacen referencia a las PIAS adicionales.

4 El principal proveedor externo utilizado es MSCI ESG.




9 Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos Proveedor de
datos externo
10 Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las | Proveedor de
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la datos externo;
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Andlisis interno
Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales de Generali
11 Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento | Proveedor de
para realizar un seguimiento del cumplimiento de los datos externo
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales
12 Brecha salarial entre hombres y mujeres sin ajustar Proveedor de
datos externo
13 Diversidad de género de la junta directiva Proveedor de
datos externo
14 Exposicion a armas controvertidas (minas Proveedor de
antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas | datos externo;
y armas biolégicas) Andlisis interno
de Generali
4 Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion Proveedor de
de las emisiones de carbono datos externo
Entidades soberanas y 15 Intensidad de GEI de los paises receptores de la Proveedor de
supranacionales inversion datos externo
16 Numero de paises receptores de la inversion sujetos a | Proveedor de
infracciones sociales (nUmero absoluto y nUmero datos externo;
relativo, dividido entre todos los paises receptores de Andlisis interno
la inversion) contempladas en los tratados y de Generali
convenios internacionales, los principios de las
Naciones Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales
22 Jurisdicciones fiscales no cooperadoras Proveedor de
datos externo
Activos inmobiliarios 17 Exposicion a combustibles fosiles a través de activos Bienes
inmobiliarios Inmuebles de
Generali
18 Exposicion a activos inmobiliarios energéticamente Bienes
ineficientes Inmuebles de
Generali

La presente declaracion hace referencia a las inversiones de Cajamar Vida en su vertiente de entidad aseguradora y
reaseguradora, asi como en su vertiente de entidad gestora de fondos de pensiones.

Hemos establecido una solucion de comunicacién de PIAS que cumple, a nuestro mejor entender, los requisitos estipulados en
la normativa actual, teniendo en cuenta las limitaciones existentes, como la disponibilidad de datos y temas de interpretacion de
la normativa, asi como la dependencia de proveedores externos, tanto en términos de datos como de soluciones de comunicacion
de informacion.

El alcance de este informe incluye las inversiones directas e indirectas en la cartera de la Cuenta General de la Compafiia de
Seguros y de los fondos de pensiones. Las inversiones indirectas se han introducido en el célculo del PAI por primera vez este
afio, utilizando un enfoque de maximo esfuerzo y aprovechando la solucion de reporte y la metodologia aplicada por el proveedor
de datos (MSCI). En Grupo Generali estamos constantemente evaluando las mejores soluciones y procesos de reporte para
aumentar la cobertura, el alcance y la calidad de los datos del reporte SFDR.

La comparacion entre los resultados del PAI de 2022 y 2023 (mostrados en la seccidén "2.2. Descripcion de los principales
impactos adversos en los factores de sostenibilidad") esta influenciada por el cambio de alcance del reporte mencionado
anteriormente, asi como por los cambios metodoldgicos ocurridos durante 2023 en el calculo de los PAI por parte del proveedor
de datos. Para una explicacion detallada de los factores involucrados y sus limitaciones, consulte la seccion "Fuentes de datos,
alcance y limitaciones generales de las cifras de impacto adverso principal divulgadas" y la seccion "2.6 Comparacion histérica".



EN SU VERTIENTE DE ENTIDAD ASEGURADORA Y REASEGURADORA

Tabla 1

2.2 DESCRIPCION DE PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD DE CAJAMAR VIDA

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Parametro

Incidencia
2023

Incidencia
2022

Explicacion

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
periodo de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y

OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de
gases de
efecto
invernadero

14.528,41 8.790,38 Suma de las
. emisiones de
Emisiones de GEI del alcance 1 carbono de las
empresas de la
cartera — Alcance
1.888,36 1.151,27 1, 2y 3 (tCO2e)
ponderada por el
Emisiones de GEI del alcance 2 valor de inversion
de la cartera en
una empresa y
79.002,79  [56.611,18 por el valor
empresarial mas

reciente
Emisiones de GEI del alcance 3 disponible de la

empresa,
incluyendo el

efectivo.
95.419,56 66.552,82 Las  emisiones
. totales anuales
1. Emisiones de de GEI de
Alcance 1,
GEl Alcance 2 vy
Alcance 3

estimado
asociadas al
valor de mercado
de la cartera. Las
emisiones de
Total emisiones de GEI carbono de las
empresas se
distribuyen entre
todas las
acciones y bonos
en circulacion
(segin el valor
empresarial mas

reciente

disponible,

incluyendo el

efectivo).
376,21 456,32 Las  emisiones

2. Huella de
carbono

Huella de carbono

totales  anuales
de GElI de

Alcance 1,
Alcance 2 'y
Alcance 3
estimado

asociadas al

valor de mercado
de la cartera. Las
emisiones de
carbono de las

Grupo Generali se compromete a promover la transicion hacia una economia baja en carbono,
integrando la dimension social en la estrategia climatica y dando a conocer los riesgos y
oportunidades asociados con el cambio climatico.

En este contexto, la Estrategia del Grupo sobre el Cambio Climatico (https://www.generali.com/our-
responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate) define las decisiones y medidas
adoptadas por el Grupo para promover una transicion justa y socialmente equitativa hacia una
economia de cero neto de Emisiones de Gas de Efecto Invernadero (GEI). La medida y las
estrategias implantadas por el Grupo abordan el seguimiento y la gestién tanto de las emisiones de
GEIl de las empresas en las que se invierte, como de las variables que afectan directamente a las
emisiones de carbono, como la produccion y el consumo de combustibles fésiles/energias no
renovables, mediante las estrategias concretas que se describen a continuacion.

A fin de impulsar la transicién hacia una economia baja en carbono, el Grupo, como Propietario de
Activos, ha establecido unos objetivos climéaticos y medioambientales adhiriéndose a la Alianza de
Propietarios de Activos para el Cero Neto convocada por la ONU (https://www.unepfi.org/net-zero-
alliance ).

El Grupo se compromete a convertir sus carteras de inversion al cero neto de emisiones de GEI de
aqui a 2050, acorde a una subida maxima de las temperaturas de 1,5 °C sobre las temperaturas
preindustriales, de acuerdo con el mejor conocimiento cientifico disponible, y a informar periédicamente
del progreso, estableciendo ademas objetivos intermedios cada cinco afios.

Para la Cartera de Inversiones Corporativa (Renta Fija y Variable), el grupo se ha comprometido a una
reduccion del 25 % de las emisiones de GEIl para el final del afio 2024 (en comparacién con la situacion
inicial de 2019:): actualmente, el objetivo fijado por Generali engloba emisiones del &mbito 1 (emisiones
directas de las actividades de la empresa) y Emisiones del ambito 2 (emisiones indirectas de la energia
adquirida por la empresa); no obstante Generali esta trabajando para incluir gradualmente emisiones
del ambito 3 en los objetivos, el fin para el cual todo el sector financiero esta trabajando para mejorar
la calidad de los datos y definir metodologias y normas de contabilidad.

A efectos de mantener sus compromisos, el Grupo define e implementa en su estrategia de inversion
y en sus decisiones una combinacion de enfoques de ESG especificos (detalles en el par. 2.3):

- Filtrado negativo: definir las restricciones de inversion en las actividades/sectores/emisores con
mayor impacto sobre el cambio climético, centrandose especialmente en empresas activas en el
sector de los combustibles fésiles: exclusiones de las inversiones de Generali en carbdn térmico
(incluyendo la eliminacién progresiva para 2030 para las inversiones en los paises de la OCDE y
para 2040 en el resto del mundo) y en petréleo y gas no convencionales.

- Filtrado positivo/Integracién ESG: introducir gradualmente en las construcciones y asignacion de
la cartera consideraciones relacionadas con el clima para evaluar a los sectores y emisores relevantes
sobre la base de su proceso de descarbonizacion.

- Inversiones Sostenibles: establecer un programa de inversién especifico, con un objetivo a nivel
de Grupo para invertir entre 8.500 y 9.500 millones de euros en bonos medioambientalmente
sostenibles para 2025. Estas inversiones contribuyen a financiar la transicién a una economia mas
sostenible y que produzca menos carbono.



https://www.unepfi.org/net-zero-alliance
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance

Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
adversas 2023 2022 p periodo de referencia
empresas se|- Propiedad Activa: (i) establecer objetivos de compromiso: para el final del afio 2024 en las aprox.
distribuyen entre| 20 empresas de la cartera con las emisiones de CO2 més elevadas para influir en sus planes de
;Oc[i?snes y b0n|22 transicion a un mundo con cero neto de emisiones para 2050 (ii) mantener las practicas de voto del
en  circulacion| Grupo alineadas con el compromiso de cero neto de emisiones y utilizar los votos para que las
(segin el valor|€Mpresas asuman su responsabilidad cuando no estén haciendo avances satisfactorios para
empresarial mas|combatir el cambio climatico o para apoyar la mitigacion del cambio climatico; y (iii) involucrarse en
reciente actividades institucionales con nuestro entorno y afiliaciones. Para obtener informacién mas
i‘::iﬁg:sg% ol detallada, véase el Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.
efectivo). Otras medidas previstas para mantener el compromiso sobre Cambio climéatico y reduccion de
622,82 692,01 Intensidad media|emisiones GEI son:
ponderada de . ) . . P - .. iz
GEI de la cartera|~ VOtaciones: Grupo Generali ha mejorado sus principios de voto sobre mitigacion y adaptacion al
de emisores de|cambio climatico, incorporando principios especificos, vigentes desde 2023, para evaluar los planes
3. Intensidad de sus climaticos de las empresas (sobre clima) sobre la base de las mismas expectativas que el Grupo
GEI de las Intensidad de GEI de las empresas en las que part?C?pacionesd Generali busca en sus compromisos. Los pripcipios del Grupo apoyan las dgcisiones climéticas
empresas en las |se invierte gg'sg‘ezlcancz propuestas por los accionistas y en la votacién consultiva sobre el plan climatico (sobre clima).
que se invierte 1, Alcance 2 y
Alcance 3
estimado /
millones de EUR
de ingresos).
16,19% 16,74% Porcentaje  del
valor de mercado
de la cartera
expuesto a
emisores con
actividades
4. Exposicion relacionadas con
frente a empresas los combustibles
activas en el sector |Proporcién de inversiones en empresas fosiles,
R N - incluyendo la
de los ] activas en el sector de los combustibles fosiles extraccion,
combustibles procesamiento,
fésiles almacenamiento
y transporte de
productos
petroliferos, gas
natural y carbén
térmico y
metallrgico.
54,49% 61,69% Promedio
ponderado de la
Proporcién de consumo de energia no Eﬁﬁg&;o S/%'
5. Propqrcién de renovable y de produccién de energia no produccion  de
produccion y renovable de las empresas en las que se energia de los
consumo de invierte procedente de fuentes de energia no emisores a partir
energia no renovable en comparacion con fuentes de de fuentes no
renovable energia renovable (proporcién respecto de la renovables CO’J‘OI
totalidad de las fuentes de energia) {)Oot;ezt:'eenerg;
utilizada ylo
generada.
6. Intensidad d Consumo de energia en GWh por millones Grupo Generali incorpora el consumo de energia en la evaluacién del desempefio climatico y
cbnr;L?rr:l?)l de:e e de euros de ingresos de las empresas en B medioambiental de una empresa frente a otras empresas del sector:
energia por sector las qu;e sellmv,ltt‘erte., por sector de alto - Filtrado Negativo/Filtrado Positivo: en los sectores con alto impacto climatico, como energia y
de alto impacto |n"!p§c 0 climatico. - - servicios, el consumo de energia es uno de los factores utilizados para generar la calificacion ESG
Codigo NACE A (Agricultura, ganaderia, N/A N/A Promedio

climatico

silvicultura y

ponderado de la

que el Grupo emplea en sus procesos de inversion. Esto incluye tanto la exclusion de las inversiones
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Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

Indicador de sostenibilidad

7. Actividades que
afectan
negativamente a
zonas sensibles en
cuanto a la
biodiversidad

Biodiversidad

Proporcion de inversiones en empresas con
sedes u operaciones ubicadas en zonas
sensibles en cuanto a la biodiversidad o cerca
de ellas cuando las actividades de dichas
empresas afectan negativamente a esas
zonas

participadas con
emplazamientos
u operaciones
situadas en
zonas sensibles
a la
biodiversidad, o
cerca de ellas,

donde sus
actividades
podrian  afectar

negativamente a
la biodiversidad
local.

- S - . Incidencia| Incidencia L Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Parametro 2023 2022 Explicacion P .
periodo de referencia
adversas

pesca) cartera de la de las empresas rezagadas en estrategia ESG (filtrado negativo) y la incorporacién del desempefio
Cadigo NACE B (Industrias extractivas) N/A N/A g‘;ﬁ;‘j'r:?)d del  |ESG en la creacion de la cartera (filtrado positivo / integracién ESG)
Cadigo NACE C (Industria manufacturera) 045 050 energético El consumo de energia de las empresas en las que se invierte es un factor que también se tiene en
Codigo NACE D (Suministro de energia 112 3,51 (Gwh/millones | cuenta en la descarbonizacion de la cartera de inversién y que influye en la consecucién de los
eléctrica, gas, vapor y de EUR de objetivos de descarbonizacién del Grupo: el consumo de energia es el catalizador de las emisiones
aire acondicionado) ingresos) para |4 carbono provenientes de energia adquirida, que conforma las emisiones de carbono del ambito 2
Codigo NACE E (Suministro de agua; N/A N/A st?ﬁrggggzs que se contemplan en los objetivos del Grupo. Asi, el consumo de energia de las empresas es un
actividades de segln su indicador que se debe monitorizar, especialmente en sectores que producen mucho carbono, para
saneamiento, gestion de correspondiente |evaluar la incidencia de ese sector en los objetivos de descarbonizacién del Grupo.
residuos y descontaminacién) codigo NACE.
Cdédigo NACE F (Construccion) 0,21 0,30
Codigo NACE G (Comercio al por mayory al  {0,14 0,59
por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas)

0,23 0,18
Codigo NACE H (Transportes y
almacenamiento)

0,42 0,39
Codigo NACE L (Actividades inmobiliarias)

5,12% 1,52% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: Generali excluye inversiones en empresas (i) implicadas en dafios

2%;:?:2:3 €NImedioambientales graves, incluidos casos en los que las actividades de la empresa afecten

negativamente a la biodiversidad de zonas sensibles o0, mas en general, cualquier empresa cuya
actividad tenga una incidencia grave y extensa sobre la biodiversidad (por ejemplo, la extraccién de
arenas bituminosas) (ii) con una calificacion ESG especialmente baja (rezagadas) frente a otras
empresas del sector, en las que el tema de la biodiversidad también se integre en la calificacion ESG
aplicada para el filtrado de la cartera, con especial atencién a incidentes y controversias relacionados
con la biodiversidad, especialmente relevantes para analizar sectores con un alto potencial para
incidir en zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad (como energia, materiales, industria,
servicios).

- Propiedad Activa: i) en 2023 Generali ha ejecutado un plan de implicacion sobre el riesgo de
biodiversidad en su cartera de inversion, dialogando con empresas que tengan un historial de
controversias en materia de biodiversidad, para animarlas a incluir indicadores no financieros/ESG
ambiciosos en el componente diferido de la remuneracion variable; ii) Generali en 2023 ha votado en
materia de biodiversidad, vigentes desde 2023, para pedir a las empresas que evallen
cuidadosamente los riesgos relacionados con factores medioambientales materiales (y que
comuniquen los resultados de dicha evaluacion, las medidas de gestion adoptadas y los resultados
logrados) y a hacer responsables a sus administradores en casos de vulneracion grave o sistematica,
o de falta de procesos o de mecanismos de cumplimiento. Generali ha alineado los principios de
voto del Grupo con el contenido de los objetivos medioambientales del Reglamento de Taxonomia de
la UE 2020/852. Ademas, utiliza su derecho a voto para responsabilizar a las empresas que afectan
negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad. (iii) Por otro lado, Generali ha respaldado
actividades institucionales destacadas sobre biodiversidad dentro de nuestras redes y afiliaciones.
Para obtener informacion detallada, consulte las paginas 18-21 del Informe de Propiedad Activa del
Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.

Otras medidas previstas en materia de biodiversidad son:

- Propiedad Activa: Durante 2024, Generali planea continuar con la ejecucion de su plan de
compromiso para abordar el riesgo de biodiversidad de su cartera de inversiones mediante el dialogo
con empresas con un historial de controversias relacionadas con la biodiversidad. Ademas, desde
finales de 2023, Generali participa activamente en iniciativas colectivas como Nature Action 100 y
PRI Spring, ampliando el alcance de su actividad de compromiso, fomentando la colaboracién y el
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Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
2023 2022 plicact periodo de referencia
adversas
intercambio de mejores préacticas con otros inversores y partes interesadas. A finales de 2023, se
asignaron a Generali 14 empresas para un compromiso colectivo durante 2024. Esta asignacion se
realiz6 tras un didlogo con Nature Action 100, teniendo en cuenta las plazas de compromiso
disponibles, las solicitudes de Generali, las participaciones y la capacidad. En cuanto a las empresas
asignadas, algunas han sido seleccionadas no solo en base a los criterios prioritarios identificados
por Nature Action 100, sino también debido a controversias ambientales que nos han llevado a
priorizar la atencion.
2,33 0,00 Descarga  total
anual de aguas
residuales
(toneladas
métricas
reportadas)
vertidas a aguas
superficiales
ggmo acﬁ;gﬁi‘; - Filtrado Negativo: Generali incorpora una consideracién de nivel sectorial en los enfoques ESG
industriales  o|@plicando calificaciones ESG en la evaluacion de las inversiones (excluidas las rezagadas en materia
manufactureras  |de ESG). Las calificaciones ESG aplicadas también contemplan, cuando es pertinente para el sector
. asociadas a una|en cuestion (como energia, materiales, industria, servicios), temas clave como el estrés hidrico y el
8. Emisiones al Toneladas de emisiones al agua generadas inversion de  1imarco general de la empresa para la gestion de los recursos hidricos y la reduccién del impacto
Agua agua por las empresas en las que se invierte por millén de EUR en| q gigambiental. Se presta especial atencion a las controversias relacionadas con emisiones téxicas,
millén de euros invertido (media ponderada). fmisciz::;a' Lg: incluidos vertidos vy filtraciones de agua que tengan un impacto grave sobre el medio ambiente o las
aguas residuales|COmunidades locales. Aquellas empresas implicadas en controversias graves con vertidos de agua
de las empresas|pueden quedar excluidas de las inversiones del Grupo de acuerdo con el marco de filtrado negativo de
se distribuyen|controversias de ESG.
entre todas las
acciones y bonos
en circulacion
(basado en el
valor empresarial
mas reciente
disponible,
incluyendo el
efectivo).
0,86 0,60 Residuos peligro-
sos totales anua-
les (toneladas
métricas reporta-
das) asociados a |El tema de los residuos se integra en los enfoques ESG aplicados por Generali:
‘{"riil'lr:j‘fg"guds - Filtrado Negativo: Generali incorpora una consideracion de nivel sectorial en los enfoques ESG
en la cartera. Los |2Plicando calificaciones ESG en la evaluacion de las inversiones (excluidas las rezagadas en materia
9. Ratio de Toneladas de residuos peligrosos y residuos residuos peligro- |d€ ESG). Las calificaciones ESG aplicadas también contemplan, cuando es pertinente para el sector
Residuos resndyos peligrosos radlactlyos_ generada§ por las empresas en las sosdelasem- |en cuest!én (como er_mergia, me}tenales, sustancias q_uimlc_:as, servicios pﬂbllcqs), temag clave como
y residuos gue se invierte por millén de euros invertido presas se distri- |las practicas de gestion de residuos de la empresa, incluida la gestion de residuos peligrosos o
radiactivos (media ponderada) buyen entre to- | radjactivos, prestando especial atencién a cualquier controversia o mala praxis relacionada con las
312':05:5:'3’:55_ mismas. Las empresas implicadas en controversias muy graves relacionadas con residuos pueden
lacion (segan el quedar exc_:lwdas de las inversiones del Grupo, de conformidad con el marco de filtrado negativo de
valor empresarial |controversias ESG.
maés reciente dis-
ponible, inclu-
yendo el efec-
tivo).
INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO
Asuntos 10. Infracciones de - . . 0,24% 0,00% Proporcion de laLas infracciones de principios como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas o las Lineas Directrices
sociales y los principios del Proporcién de inversiones en empresas que inversion €N\ de la OCDE estan incorporadas en los enfoques de ESG aplicados por Generali:
laborales Pacto Mundial de han e;tagg relacionadas con mfracmones de emisores : ) ; ) N ) )
las Naciones los principios del Pacto Mundial de las corporativos - Filtrado Negativo: De conformidad con los compromisos del Grupo, Generali excluye inversiones




Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE
Indicador de sostenibilidad

12. Brecha salarial
entre hombres y
mujeres sin ajustar

Brecha salarial promedio entre hombres y
mujeres, sin ajustar de las empresas en las
que se invierte

ponderado de las
carteras de la
diferencia entre
el salario medio
bruto por hora de

- S - . Incidencia| Incidencia L Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Parametro Explicacion P .
2023 2022 periodo de referencia
adversas
Unidas y de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices involucrados  en|en empresas implicadas en controversias de ESG graves, como vulneraciones de los derechos
Lineas Directrices |de la OCDE para Empresas Multinacionales violaciones de l0s| hymanos, dafios medioambientales y corrupcién. Las empresas potencialmente implicadas en ese
de la Organizacion gggfép;\jjndialiﬂ tipo de incumplimientos graves se identifican mediante proveedores de datos de ESG, que también
de Cooperacion y las Naciones|S€ e€valian internamente (cuando se considere relevante a efectos de materialidad) y, de
Desarrollo Unidas o las|confirmarse, se incluyen en una «Lista Restringida».
Econdmicos Lineas Las controversias de ESG también se contabilizan en la calificacion de ESG; cualquier controversia
(OCDE) para Directrices de la de ESG relevante puede indicar problemas en el marco de ESG de la emprésa y disminuye la
OCDE para . » .
Empresas Empresas calificacién ESG de un emisor.
Multinacionales Multinacionales 4 i i % ibili i i
{ » |Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
ﬁfgtlrj)zologia di Activa» para una visién completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusion del Grupo.

Exclusion - Propiedad Activa: (i) Implicaciéon con empresas especificas con practicas ESG insatisfactorias que,

Negativa del|sin embargo, muestren potencial para cambiar a una conducta empresarial mas sostenible, a través

Grupo Generali. | 4q g5 gestores de activos delegados en el contexto de las actividades de gestion de la cartera. (ii)
ejercitacion de los derechos alineados con el contenido de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,para hacer
que las empresas respondan cuando afectan de forma negativa a asuntos sociales y laborales. Para
obtener informaciéon méas detallada sobre implicacion, véase paginas 27-36, del Informe de Propiedad
Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.

Otras medidas previstas son:
- Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
el objetivo de unirse a un grupo de referencia que sirva como punto de reflexién sobre derechos
humanos y cuestiones sociales. Esta iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio
de informacién y abordar colectivamente las empresas sobre temas emergentes.
0,00% 18,22% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: como se menciona mas arriba, el Grupo excluye inversiones en empresas
inversiones  enjimplicadas en controversias de ESG graves, infringiendo los principios del Pacto Mundial de las

S;ﬂ;?;:;as que Naciones Unidas y otras normas internacionales relevantes. En aquellos casos en que surjan estos

carecen de|Problemas en una empresa de la cartera, se evaluara a la empresa tanto por sus acciones como por

. politicas para|la idoneidad de sus politicas destinadas a evitar, monitorizar y gestionar dichos incidentes. La calidad
11. Ausencia de monitorear  el|de las politicas destinadas a gestionar las controversias ESG y los incumplimientos de normas
procesos 'y y ) ) ) cumplimiento  de|internacionales también son un componente clave para la evaluacion de la calificacion ESG de una
mecanismos de  |Proporcion de inversiones en empresas sin los principios dellempresa; las empresas con marcos insuficientes o inefectivos obtendran una calificacién ESG mas
cumplimiento para |politicas para realizar un seguimiento del Pacto Mundial de| 55 (rezagadas en ESG), que puede tener como consecuencia la exclusion de la cartera de
realizar un cumplimiento de los principios del Pacto Ssidas ic'or:z: inversiones de Generali.
seguimiento del Mundial de las Naciones Unidas o de las Lineas Propiedad Activa: (i) implicacis ifi - ESGi isf .
cumplimiento de | Lineas Directrices de la OCDE para Empresas D os de lal-. ropiedad Activa: (i) implicacion con empresas especificas con practicas SG insatisfactorias que,
los principios del  |Multinacionales o sin mecanismos de gestion OCDE para sin embargo, muestren potencial para cambiar a una conducta_e_mpresanal magsostenlble, a través
Pacto Mundial de |de reclamaciones o quejas para abordar las Empresas dg sus ggstores de activos delegados en el contexto de las gctlwdades dle g_e;non de la cartera. (n) a
las Naciones infracciones de los principios del Pacto Multinacionales, |€jercitacion de los derechos de'voto alineados con el contenido de los principios del Pacto Mundial de
Unidas y de las Mundial de las Naciones Unidas o de las o mecanismos de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para E_mpresas Multmac_:lonales, para
Lineas Directrices |Lineas Directrices de la OCDE para Empresas gestion de quejas|hacer que Ias_empres§§ respondan cuando afgctaq de ‘f(,)rma'negatlya_ a asuntos sociales y Iabgrales.
de la OCDE para |Multinacionales gb;'ig':rmos P?;Z Pgrg obtener informacién mas detallada_sobre |mp||caC|on, véase paginas 27-36, y sobre votaciones
Empresas violaciones  de|Paginas 33, 34y 44 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.
Multinacionales dichos principios|Otras medidas previstas son:

o lineamientos. |_ Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
el objetivo de unirse a un grupo de referencia que sirva como punto de reflexién sobre derechos
humanos y cuestiones sociales. Esta iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio de
informacion y abordar colectivamente las empresas sobre temas emergentes.

16,75% 12,01% Promedio

- Filtrado Negativo: el tema de la diversidad se integra en la evaluacion de la calificacion ESG de
las empresas, contribuyendo a evaluar el marco de gobernanza de la empresa y sus politicas. Las
empresas con marcos insuficientes o inefectivos obtendran una calificacion ESG mas baja
(rezagadas en ESG), que puede tener como consecuencia la exclusion de la cartera de inversiones
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Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

14. Exposicion a
armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y armas
biolégicas)

Proporcién de inversiones en empresas
relacionadas con la fabricacion o la venta de
armas controvertidas

involucradas en
la fabricacién o
venta de armas
controvertidas,
segun la
metodologia de
Exclusion
Negativa del
Grupo Generali.

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el pr6ximo
adversas 2023 2022 p periodo de referencia
los empleados|de Generali.
masculinos . . . .. . . . -
femeninos de |a§ Propiedad Act!va: (0] ngergll intenta dlalpgar conun Ilst:ado de}emlsores p!’lO!’ItarIOS que, dg
empresas en|acuerdo con la informacion disponible, posiblemente podrian mejorar sus précticas de diversidad (de
cartera, género), igualdad e inclusién en los temas clave de diversidad de genero a nivel de la junta directiva
expresado como|y |a alta direccion, asi como la brecha salarial en sus organizaciones; (i) alineacion de las practicas
gglf;:ilgtale brgtil de voto del Grupo con los compromisos estratégicos internos del Grupo Generali y utilizacién de
masculino. votos para que las empresas asuman su responsabilidad en situaciones de practicas laborales y
35.00% 32.92% Promedio salariales insuficientes. Para obtener informacion mas detallada sobre implicacion, véa~se paginas 13-
ponderado de las |14, y sobre vot_auones paginas 22-26 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del
13, Diversidad de | PFoPOrcion entre el nimero de mujeres en la Canefats _de:j Grupo Generali.
gé.nero de la junta junta directivay el nimero _total de migmbros gﬁ:&iﬁgrg!sedeel Las principales medidas previstas son:
directiva I(Z;)Erzrersegar:?srlz? dueelz;léui:b?ecritl;ectlva de consejo de - Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
P 4 administracion | e| ghjetivo de participar en el intercambio de informacion y el compromiso colectivo con las empresas.
que son mujeres.
0,00% 0,00% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: Generali excluye de sus inversiones a emisores directamente relacionados con
inversion €Nlarmamento y armas que infrinjan principios humanitarios fundamentales mediante su uso normal
ggr't)ig‘?s:sas (bombas de racimo, minas terrestres, armas biolégicas y quimicas, armas de uranio empobrecido y

armas nucleares, incumpliendo el Tratado de No Proliferacion). Esta exclusién es acorde a los
compromisos del Grupo, asi como con la normativa local aplicable (Ley italiana n° 220/2021.)

Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
Activa» (enlace a la pagina web) para una visién completa del enfoque, gobernanza y proceso de
exclusion del Grupo.

- Propiedad Activa: Grupo Generali ha ejercitado sus derechos de voto coherentes con sus
principios de voto en materia de asuntos sociales y laborales, incorporando principios especificos
vigentes desde 2023. Estos principios indican pedir a las empresas que evalten cuidadosamente los
riesgos relacionados con factores sociales materiales (y que comuniquen los resultados de dicha
evaluacion, las medidas de gestién adoptadas y los resultados logrados) y a hacer responsables a
sus administradores en casos de vulneracion grave o sistematica, o de falta de procesos o de
mecanismos de cumplimiento. Para obtener informacién méas detallada sobre implicacion, véase
paginas 35, y sobre votaciones paginas 22-26 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio
2023 del Grupo Generali

Las principales medidas previstas son:

- Propiedad Activa (votaciones): Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas
colectivas con el objetivo de unirse a un grupo de referencia sobre derechos humanos y temas
sociales. Esta adhesion podria abordar indirectamente la exposicion a armas controvertidas. La
iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio de informacion y el compromiso
colectivo con las empresas en temas emergentes.




Indicadores aplicables a las inversiones en ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES

Indicador de sostenibilidad

inversion sujetos a
infracciones sociales

contempladas en los tratados y convenios
internacionales, los principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

Porcentaje de
emisores
soberanos
Unicos de la
cartera
involucrados en
violaciones
sociales, seglin
la metodologia
de Exclusion
Negativa del
Grupo Generali.

- e - ; Incidencia| Incidencia S Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Pardmetro Explicacion ’ P -
2023 2022 P periodo de referencia
adversas
Intensidad media
ponderada de . o . . . .
GEl de los Generali se compromete a alcanzar el cero neto de emisiones en la cartera de inversiones (incluidas
emisores inversiones soberanas) para 2050. En linea con este compromiso, el Grupo ha comenzado a registrar
S°bte'a”05 dela || huella de carbono de sus inversiones soberanas con la intencion de integrarla progresivamente en
: : : ‘ cartera i ; i
Medioambie 15. Intensidad de GEI '”‘?”S'd‘i‘E‘ de GEI de los paises receptores de 247,05 254,38|(emisiones de las decisiones de inversion.. . i . - )
ntales la inversion GEI de Alcance | @S emisiones de carbono de los emisores soberanos también se incluyen en la evaluacion del perfil
1. Alcance 2 climatico de los paises, que contribuye a conformar la calificacion ESG utilizada en las decisiones de
) y
Alcance 3 inversién del Grupo, y puede llevar a la exclusion de las inversiones del Grupo en caso de que el pais
estimado / sea identificado como rezagado en ESG.
millones de EUR
de PIB)
0,00% 0,00% Numero de
emisores
soberanos
“”::c;?e‘:: la | Filtrado Negativo: El enfoque de exclusién de Generali para entidades soberanas engloba lo
involucrados en siguientg: . L, . . .
violaciones |- Cumplimiento / exclusion basada en normas: los emisores que se consideren no alineados con las
. P : i sociales, segtin |directrices y normas internacionales sobre blanqueo de capitales, financiacién del terrorismo o
Nu_mero d_e paises receptqres de !a inversion la metodologia |practicas fiscales:
sujetos a infracciones sociales (nimero de Exclusion : . ) )
. . . N € EXclusio - emisores que presenten problemas medioambientales, sociales o de gobernanza muy graves en
16. Paises absoluto y nimero relativo, dividido entre Negativa del | 015ci6n con problemas Medioambientales (deforestacién); problemas Sociales (vulneraciones mu
. receptores de la todos los paises receptores de la inversion) Grupo Generali P P . Y
Social graves de los derechos humanos) y problemas de Gobernanza (corrupcion).

- Por otra parte, el Grupo excluye de sus inversiones a los rezagados segun la calificaciéon ESG, que
tiene en cuenta el uso de recursos y el impacto medioambiental, factores sociales y la gobernanza
del pais.

El Grupo realiza las inversiones en estados soberanos de acuerdo con las sanciones internacionales
(EE. UU.; UE; ONU).

Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
Activa» para una vision completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusion del Grupo.

Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en A

TIVOS INMOBILIARIOS

> s - . Incidencia| Incidencia A Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el proximo
en relacion con incidencias Parametro 2023 2022 Explicacion f .
periodo de referencia
adversas
17. Exposicion a Proporcién de inversiones en activos 0,00% 0,00% Proporcion de la |En lo respectivo a PIA 18: el objetivo mencionado de alinear la cartera de activos inmobiliarios hacia
Combustible [combustibles fosiles |inmobiliarios relacionados con la extraccion, el inversion la trayectoria de 1,5 °C es un plan ambicioso a largo plazo que requiere entender las peculiaridades
s fésiles através de activos  |almacenamiento, el transporte o la fabricacion Sgl‘gfzzda €N |de cada edificio para definir un plan de implementacién especifico. En este ambito, desde 2022 se
inmobiliarios de combustibles fésiles mercado. defini6 un plan de mejora para los inmuebles individuales, con el fin de alinear esos inmuebles con el
100,00% 100,00% Proporcion de la_|0Pjetivo de descarbonizacion establecido para 2050 y con las metas de sostenibilidad del Grupo.
inversion Actualmente, ese plan se refiere a la mayor parte de la cartera inmobiliaria (aprox. 24.000 millones de
expresada en euros) a nivel de Grupo y tendra como resultado una serie de recomendaciones, tanto en gastos de
18. Exposicion a valor de capital como en gastos operativos, a corto plazo (2025) y a largo plazo (2050). Las medidas
Eficiencia  |activos inmobiliarios |Porcentaje de inversiones en activos mercado. sugeridas tienen como objetivo reducir las emisiones y mejorar la eficiencia energética; pueden
energética |energéticamente inmobiliarios energéticamente ineficientes consistir en reformas (grandes o pequefias), sistemas de actualizacién, cambios en la combinacién
ineficientes de energia e implicacion con los arrendatarios.

En cuanto a la metodologia para PAI 18: GRE consider6 algunos activos fuera del alcance debido a
la no aplicabilidad del Certificado de Eficiencia Energética (CEE) segun lo previsto por la regulacion
EPBD: Activos en construccién o renovacién durante el periodo de reporte; Monumentos o edificios
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Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Indicadores aplicables a las inversiones en ACTIVOS INMOBILIARIOS

Parametro

Incidencia
2023

Incidencia
2022

Explicacion

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
periodo de referencia

protegidos; Edificios temporales con un tiempo de uso de dos afios o menos; Sitios industriales,
talleres y edificios agricolas no residenciales; Edificios residenciales utilizados o destinados a ser
utilizados por menos de cuatro meses; Edificios independientes y unidades pequefias; Activos
ubicados fuera de Europa.

Se tomaron algunos otros supuestos: Los activos para los cuales no hay informacion disponible sobre
el CEE se consideran activos ineficientes; La eficiencia energética de edificios no residenciales
ubicados en Alemania y Polonia que no tienen clasificacion CEE, pero si valores de Demanda
Primaria de Energia (PED), se evalUa utilizando el Benchmark DEEPKI: si el PED estéa dentro del
15% superior del benchmark DEEPKI, el activo se considera energéticamente eficiente; La eficiencia
energética de activos con multiples CEE se evalla de acuerdo con el promedio calculado de los
valores PED. Si el valor PED promedio esta dentro del 15% superior del benchmark DEEPKI, el
activo se considera energéticamente eficiente.

Tabla 2 - Indicadores relacionados con el cambio climatico y otros indicadores adicionales relacionados con el medio ambiente

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador de sostenibilidad

4. Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Emisiones

Porcentaje de inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccion de las emisiones de
carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris

valor de mercado
de la cartera
expuesto a
emisores sin un
objetivo de
reduccion de
emisiones de
carbono alineado
con el Acuerdo
de Paris.

- e - . Incidencia| Incidencia . L. Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Parametro Explicacion P pre y 00 . P P
2023 2022 periodo de referencia
adversas
45,92% 14,44% Porcentaje del  |El compromiso del Grupo con el clima es a largo plazo y mira al futuro. Como miembro de la Alianza

de Propietarios de Activos para el Cero Neto de la ONU, EI Grupo se compromete a convertir sus
carteras de inversién al cero neto de emisiones de GEI de aqui a 2050, acorde a una subida maxima
de las temperaturas de 1,5 °C sobre las temperaturas preindustriales. Para la Cartera de Inversiones
Corporativa (Renta Fija y Variable), el Grupo ha establecido un objetivo intermedio de reduccion del
25 % de las emisiones de GEI para el final del afio 2024 (en comparacién con la situacién inicial de
2019). En este contexto, los compromisos de las empresas con la descarbonizacion son un
componente clave de la estrategia de descarbonizacion: aquellas empresas sin iniciativas de reduccion
de carbono no contribuyen a la cartera de descarbonizacién, que es especialmente relevante en
sectores que producen mucho carbono, como servicios publicos, energia o materiales. Por este motivo,
el Grupo estd introduciendo gradualmente en las construcciones y asignaciéon de la cartera
consideraciones relacionadas con el clima para evaluar a los sectores y emisores relevantes sobre la
base de su proceso de descarbonizaciéon. Concretamente, los objetivos climaticos de las empresas son
uno de los componentes de la calificacion ESG que el Grupo aplica en sus filtrados positivos y
negativos.

Es mas, en lo que se refiere al enfoque de Propiedad Activa, Generali ha estado i) estableciendo
objetivos de implicacién: para el final del afio 2024 en las aprox. 20 empresas de la cartera con las
emisiones de CO2 mas elevadas para influir en sus planes de transicién a un mundo con cero neto de
emisiones para 2050 (ii) manteniendo las practicas de voto del Grupo alineadas con el compromiso de
cero neto de emisiones y utilizar los votos para que las empresas asuman su responsabilidad cuando
no estén haciendo avances satisfactorios para combatir el cambio climético o para apoyar la mitigacion
del cambio climético; y (iii) participando en actividades institucionales. Para obtener informaciéon mas
detallada, véase péaginas 8-17 del Informe de Propiedad Activa del afio 2023 del Grupo.




Tabla 3 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la corrupcion
y el soborno

Indicadores aplicables a las inversiones en ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES
INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y

EL SOBORNO

Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Parametro

Incidenciallncidencia
2023 2022

Explicacién

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el
préximo periodo de referencia

Gobernanza

22. Jurisdicciones
fiscales no
cooperadoras

Inversiones en jurisdicciones de la lista de la
UE de jurisdicciones no cooperadoras en
temas de fiscalidad

0,00% 0,00%

Porcentaje del valor de
mercado de la cartera
expuesto a emisores
domiciliados en
jurisdicciones incluidas en
la lista de la UE de
jurisdicciones no
cooperativas a efectos

fiscales.

- Filtrado Negativo: El filtrado negativo que el Grupo aplica a emisores soberanos engloba
inversiones en paises que se consideran no alineados con las directrices y normas
internacionales sobre blanqueo de capitales, financiacién del terrorismo o practicas fiscales.
Concretamente, los paises que figuran en la lista de la UE de jurisdicciones no cooperadoras
quedan excluidos de las inversiones, y cualquier exposicion residual esta en extincion (run-off).
Véase la «Directriz del Grupo sobre Integraciéon de la Sostenibilidad en las Inversiones y la
Propiedad Activa» para una vision completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusiéon
del Grupo.



https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments
https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments

EN SU VERTIENTE DE GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Tabla 1

2.3 DESCRIPCION DE PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD DE CAJAMAR VIDA

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Parametro

Incidencia
2023

Incidencia
2022

Explicacion

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
periodo de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y

OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de
gases de
efecto
invernadero

44.543,64 34.414,34 Suma de las
emisiones de
Emisiones de GEI del alcance 1 carbono de las
empresas de la
cartera — Alcance

8.457,13 5.612,80 1, 2y 3 (tCO2e)
ponderada por el

Emisiones de GEI del alcance 2 valor de inversion
de la cartera en
una empresa y

299.428,24  |354.198,63 por el valor
empresarial mas
reciente

Emisiones de GEI del alcance 3 disponible de la
empresa,
incluyendo el
efectivo.

352.997,77 394.239,89 Las  emisiones

. totales  anuales
1. Emisiones de de GEl de
Alcance 1,
GEl Alcance 2 vy
Alcance 3
estimado
asociadas al
valor de mercado
de la cartera. Las
emisiones de

Total emisiones de GEI carbono de las
empresas se
distribuyen entre
todas las
acciones y bonos
en circulacion
(segun el valor
empresarial mas
reciente
disponible,
incluyendo el
efectivo).

475,35 623,83 Las  emisiones
totales  anuales
de GEI de
Alcance 1,

lad Alcance 2 vy

2. Huella de Alcance 3
carbono Huella de carbono estimado

asociadas al

valor de mercado
de la cartera. Las
emisiones de
carbono de las

Grupo Generali se compromete a promover la transicién hacia una economia baja en carbono,
integrando la dimension social en la estrategia climatica y dando a conocer los riesgos y
oportunidades asociados con el cambio climatico.

En este contexto, la Estrategia del Grupo sobre el Cambio Climatico (https://www.generali.com/our-
responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate) define las decisiones y medidas
adoptadas por el Grupo para promover una transicion justa y socialmente equitativa hacia una
economia de cero neto de Emisiones de Gas de Efecto Invernadero (GEI). La medida y las
estrategias implantadas por el Grupo abordan el seguimiento y la gestién tanto de las emisiones de
GEIl de las empresas en las que se invierte, como de las variables que afectan directamente a las
emisiones de carbono, como la produccion y el consumo de combustibles fésiles/energias no
renovables, mediante las estrategias concretas que se describen a continuacion.

A fin de impulsar la transicién hacia una economia baja en carbono, el Grupo, como Propietario de
Activos, ha establecido unos objetivos climéaticos y medioambientales adhiriéndose a la Alianza de
Propietarios de Activos para el Cero Neto convocada por la ONU (https://www.unepfi.org/net-zero-
alliance ).

El Grupo se compromete a convertir sus carteras de inversion al cero neto de emisiones de GEI de
aqui a 2050, acorde a una subida maxima de las temperaturas de 1,5 °C sobre las temperaturas
preindustriales, de acuerdo con el mejor conocimiento cientifico disponible, y a informar periédicamente
del progreso, estableciendo ademas objetivos intermedios cada cinco afios.

Para la Cartera de Inversiones Corporativa (Renta Fija y Variable), el grupo se ha comprometido a una
reduccion del 25 % de las emisiones de GEIl para el final del afio 2024 (en comparacién con la situacion
inicial de 2019:): actualmente, el objetivo fijado por Generali engloba emisiones del &mbito 1 (emisiones
directas de las actividades de la empresa) y Emisiones del ambito 2 (emisiones indirectas de la energia
adquirida por la empresa); no obstante Generali esta trabajando para incluir gradualmente emisiones
del &mbito 3 en los objetivos, el fin para el cual todo el sector financiero esta trabajando para mejorar
la calidad de los datos y definir metodologias y normas de contabilidad.

A efectos de mantener sus compromisos, el Grupo define e implementa en su estrategia de inversion
y en sus decisiones una combinacion de enfoques de ESG especificos (detalles en el par. 2.3):

- Filtrado negativo: definir las restricciones de inversion en las actividades/sectores/emisores con
mayor impacto sobre el cambio climético, centrandose especialmente en empresas activas en el
sector de los combustibles fosiles: exclusiones de las inversiones de Generali en carbén térmico
(incluyendo la eliminacién progresiva para 2030 para las inversiones en los paises de la OCDE y
para 2040 en el resto del mundo) y en petréleo y gas no convencionales.

- Filtrado positivo/Integracién ESG: introducir gradualmente en las construcciones y asignacion de
la cartera consideraciones relacionadas con el clima para evaluar a los sectores y emisores relevantes
sobre la base de su proceso de descarbonizacion.

- Inversiones Sostenibles: establecer un programa de inversién especifico, con un objetivo a nivel
de Grupo para invertir entre 8.500 y 9.500 millones de euros en bonos medioambientalmente
sostenibles para 2025. Estas inversiones contribuyen a financiar la transicién a una economia mas
sostenible y que produzca menos carbono.
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Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
adversas 2023 2022 p periodo de referencia
empresas se|- Propiedad Activa: (i) establecer objetivos de compromiso: para el final del afio 2024 en las aprox.
distribuyen entre| 20 empresas de la cartera con las emisiones de CO2 més elevadas para influir en sus planes de
;Oc[i?snes y b0n|22 transicion a un mundo con cero neto de emisiones para 2050 (ii) mantener las practicas de voto del
en  circulacion| Grupo alineadas con el compromiso de cero neto de emisiones y utilizar los votos para que las
(segin el valor|€Mpresas asuman su responsabilidad cuando no estén haciendo avances satisfactorios para
empresarial mas|combatir el cambio climatico o para apoyar la mitigacion del cambio climatico; y (iii) involucrarse en
reciente actividades institucionales con nuestro entorno y afiliaciones. Para obtener informacién mas
i‘::iﬁg:sg% ol detallada, véase el Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.
efectivo). Otras medidas previstas para mantener el compromiso sobre Cambio climéatico y reduccion de
876,01 993,21 Intensidad media|emisiones GEI son:
ponderada de . ) . . P - .. iz
GEI de la cartera|~ VOtaciones: Grupo Generali ha mejorado sus principios de voto sobre mitigacion y adaptacion al
de emisores de|cambio climatico, incorporando principios especificos, vigentes desde 2023, para evaluar los planes
3. Intensidad de sus climaticos de las empresas (sobre clima) sobre la base de las mismas expectativas que el Grupo
GEI de las Intensidad de GEI de las empresas en las que part?C?pacionesd Generali busca en sus compromisos. Los pripcipios del Grupo apoyan las dgcisiones climéticas
empresas en las |se invierte gg'sg‘ezlcancz propuestas por los accionistas y en la votacién consultiva sobre el plan climatico (sobre clima).
que se invierte 1, Alcance 2 y
Alcance 3
estimado /
millones de EUR
de ingresos).
10,72% 11,83% Porcentaje  del
valor de mercado
de la cartera
expuesto a
emisores con
actividades
4. Exposicion relacionadas con
frente a empresas los combustibles
activas en el sector |Proporcién de inversiones en empresas fosiles,
R N - incluyendo la
de los ] activas en el sector de los combustibles fosiles extraccion,
combustibles procesamiento,
fésiles almacenamiento
y transporte de
productos
petroliferos, gas
natural y carbén
térmico y
metallrgico.
63,35% 61,20% Promedio
ponderado de la
Proporcién de consumo de energia no Eﬁﬁg&;o S/%'
5. Propqrcién de renovable y de produccién de energia no produccion  de
produccion y renovable de las empresas en las que se energia de los
consumo de invierte procedente de fuentes de energia no emisores a partir
energia no renovable en comparacion con fuentes de de fuentes no
renovable energia renovable (proporcién respecto de la renovables CO’J‘OI
totalidad de las fuentes de energia) {)Oot;ezt:'eenerg%
utilizada ylo
generada.
6. Intensidad d Consumo de energia en GWh por millones Grupo Generali incorpora el consumo de energia en la evaluacién del desempefio climatico y
cbnr;L?rr:l?)l de:e e de euros de ingresos de las empresas en B medioambiental de una empresa frente a otras empresas del sector:
energia por sector las qu;e sellmv,ltt‘erte., por sector de alto - Filtrado Negativo/Filtrado Positivo: en los sectores con alto impacto climatico, como energia y
de alto impacto |n"!p§c 0 climatico. - - servicios, el consumo de energia es uno de los factores utilizados para generar la calificacion ESG
Codigo NACE A (Agricultura, ganaderia, 2,83 N/A Promedio

climatico

silvicultura y

ponderado de la

que el Grupo emplea en sus procesos de inversion. Esto incluye tanto la exclusion de las inversiones
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Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

Indicador de sostenibilidad

Biodiversidad

7. Actividades que
afectan
negativamente a
zonas sensibles en
cuanto a la
biodiversidad

Proporcion de inversiones en empresas con
sedes u operaciones ubicadas en zonas
sensibles en cuanto a la biodiversidad o cerca
de ellas cuando las actividades de dichas
empresas afectan negativamente a esas
zonas

participadas con
emplazamientos
u operaciones
situadas en
zonas sensibles
a la
biodiversidad, o
cerca de ellas,

donde sus
actividades
podrian  afectar

negativamente a
la biodiversidad
local.

- S - . Incidencia| Incidencia L Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Parametro 2023 2022 Explicacion P .
periodo de referencia
adversas

pesca) cartera de la de las empresas rezagadas en estrategia ESG (filtrado negativo) y la incorporacién del desempefio
Cadigo NACE B (Industrias extractivas) 0,87 0,82 g‘;ﬁ;‘j'r:?)d del  |ESG en la creacion de la cartera (filtrado positivo / integracién ESG)
Cadigo NACE C (Industria manufacturera) 0.72 0.90 energético El consumo de energia de las empresas en las que se invierte es un factor que también se tiene en
Codigo NACE D (Suministro de energia 17 4,76 (Gwh/millones | cuenta en la descarbonizacion de la cartera de inversién y que influye en la consecucién de los
eléctrica, gas, vapor y de EUR de objetivos de descarbonizacién del Grupo: el consumo de energia es el catalizador de las emisiones
aire acondicionado) ingresos) para |4 carbono provenientes de energia adquirida, que conforma las emisiones de carbono del ambito 2
Codigo NACE E (Suministro de agua; 121 N/A st?ﬁrggggzs que se contemplan en los objetivos del Grupo. Asi, el consumo de energia de las empresas es un
actividades de segln su indicador que se debe monitorizar, especialmente en sectores que producen mucho carbono, para
saneamiento, gestion de correspondiente |evaluar la incidencia de ese sector en los objetivos de descarbonizacién del Grupo.
residuos y descontaminacién) codigo NACE.
Cdédigo NACE F (Construccion) 0,32 N/A
Codigo NACE G (Comercio al por mayory al  {0,13 0,25
por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas)

0,73 1,17
Codigo NACE H (Transportes y
almacenamiento)

1,40 0,36
Codigo NACE L (Actividades inmobiliarias)

9,65% 0,18% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: Generali excluye inversiones en empresas (i) implicadas en dafios

2%;:?:2:3 €NImedioambientales graves, incluidos casos en los que las actividades de la empresa afecten

negativamente a la biodiversidad de zonas sensibles o0, mas en general, cualquier empresa cuya
actividad tenga una incidencia grave y extensa sobre la biodiversidad (por ejemplo, la extraccién de
arenas bituminosas) (ii) con una calificacion ESG especialmente baja (rezagadas) frente a otras
empresas del sector, en las que el tema de la biodiversidad también se integre en la calificacion ESG
aplicada para el filtrado de la cartera, con especial atencién a incidentes y controversias relacionados
con la biodiversidad, especialmente relevantes para analizar sectores con un alto potencial para
incidir en zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad (como energia, materiales, industria,
servicios).

- Propiedad Activa: i) en 2023 Generali ha ejecutado un plan de implicacion sobre el riesgo de
biodiversidad en su cartera de inversion, dialogando con empresas que tengan un historial de
controversias en materia de biodiversidad, para animarlas a incluir indicadores no financieros/ESG
ambiciosos en el componente diferido de la remuneracion variable; ii) Generali en 2023 ha votado en
materia de biodiversidad, vigentes desde 2023, para pedir a las empresas que evallen
cuidadosamente los riesgos relacionados con factores medioambientales materiales (y que
comuniquen los resultados de dicha evaluacion, las medidas de gestion adoptadas y los resultados
logrados) y a hacer responsables a sus administradores en casos de vulneracion grave o sistematica,
o de falta de procesos o de mecanismos de cumplimiento. Generali ha alineado los principios de
voto del Grupo con el contenido de los objetivos medioambientales del Reglamento de Taxonomia de
la UE 2020/852. Ademas, utiliza su derecho a voto para responsabilizar a las empresas que afectan
negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad. (iii) Por otro lado, Generali ha respaldado
actividades institucionales destacadas sobre biodiversidad dentro de nuestras redes y afiliaciones.
Para obtener informacion detallada, consulte las paginas 18-21 del Informe de Propiedad Activa del
Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.

Otras medidas previstas en materia de biodiversidad son:

- Propiedad Activa: Durante 2024, Generali planea continuar con la ejecucion de su plan de
compromiso para abordar el riesgo de biodiversidad de su cartera de inversiones mediante el dialogo
con empresas con un historial de controversias relacionadas con la biodiversidad. Ademas, desde
finales de 2023, Generali participa activamente en iniciativas colectivas como Nature Action 100 y
PRI Spring, ampliando el alcance de su actividad de compromiso, fomentando la colaboracién y el
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Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
2023 2022 plicact periodo de referencia
adversas
intercambio de mejores préacticas con otros inversores y partes interesadas. A finales de 2023, se
asignaron a Generali 14 empresas para un compromiso colectivo durante 2024. Esta asignacion se
realiz6 tras un didlogo con Nature Action 100, teniendo en cuenta las plazas de compromiso
disponibles, las solicitudes de Generali, las participaciones y la capacidad. En cuanto a las empresas
asignadas, algunas han sido seleccionadas no solo en base a los criterios prioritarios identificados
por Nature Action 100, sino también debido a controversias ambientales que nos han llevado a
priorizar la atencion.
0,60 0,00 Descarga  total
anual de aguas
residuales
(toneladas
métricas
reportadas)
vertidas a aguas
superficiales
ggmo acﬁ;gﬁi‘; - Filtrado Negativo: Generali incorpora una consideracién de nivel sectorial en los enfoques ESG
industriales  o|@plicando calificaciones ESG en la evaluacion de las inversiones (excluidas las rezagadas en materia
manufactureras  |de ESG). Las calificaciones ESG aplicadas también contemplan, cuando es pertinente para el sector
. asociadas a una|en cuestion (como energia, materiales, industria, servicios), temas clave como el estrés hidrico y el
8. Emisiones al Toneladas de emisiones al agua generadas inversion de  1imarco general de la empresa para la gestion de los recursos hidricos y la reduccién del impacto
Agua agua por las empresas en las que se invierte por millén de EUR en| q gigambiental. Se presta especial atencion a las controversias relacionadas con emisiones téxicas,
millén de euros invertido (media ponderada). fmisciz::;a' Lg: incluidos vertidos vy filtraciones de agua que tengan un impacto grave sobre el medio ambiente o las
aguas residuales|COmunidades locales. Aquellas empresas implicadas en controversias graves con vertidos de agua
de las empresas|pueden quedar excluidas de las inversiones del Grupo de acuerdo con el marco de filtrado negativo de
se distribuyen|controversias de ESG.
entre todas las
acciones y bonos
en circulacion
(basado en el
valor empresarial
mas reciente
disponible,
incluyendo el
efectivo).
1,26 0,81 Residuos peligro-
sos totales anua-
les (toneladas
métricas reporta-
das) asociados a |El tema de los residuos se integra en los enfoques ESG aplicados por Generali:
‘{"riil'lr:j‘fg"guds - Filtrado Negativo: Generali incorpora una consideracion de nivel sectorial en los enfoques ESG
en la cartera. Los |2Plicando calificaciones ESG en la evaluacion de las inversiones (excluidas las rezagadas en materia
9. Ratio de Toneladas de residuos peligrosos y residuos residuos peligro- |d€ ESG). Las calificaciones ESG aplicadas también contemplan, cuando es pertinente para el sector
Residuos resndyos peligrosos radlactlyos_ generada§ por las empresas en las sosdelasem- |en cuest!én (como er_mergia, me}tenales, sustancias q_uimlc_:as, servicios pﬂbllcqs), temag clave como
y residuos gue se invierte por millén de euros invertido presas se distri- |las practicas de gestion de residuos de la empresa, incluida la gestion de residuos peligrosos o
radiactivos (media ponderada) buyen entre to- | radjactivos, prestando especial atencién a cualquier controversia o mala praxis relacionada con las
312':05:5:'3’:55_ mismas. Las empresas implicadas en controversias muy graves relacionadas con residuos pueden
lacion (segan el quedar exc_:lwdas de las inversiones del Grupo, de conformidad con el marco de filtrado negativo de
valor empresarial |controversias ESG.
maés reciente dis-
ponible, inclu-
yendo el efec-
tivo).
INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO
Asuntos 10. Infracciones de - . . 1,23% 0,57% Proporcion de laLas infracciones de principios como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas o las Lineas Directrices
sociales y los principios del Proporcién de inversiones en empresas que inversion €N\ de la OCDE estan incorporadas en los enfoques de ESG aplicados por Generali:
laborales Pacto Mundial de han e;tagg relacionadas con mfracmones de emisores : ) ; ) N ) )
las Naciones los principios del Pacto Mundial de las corporativos - Filtrado Negativo: De conformidad con los compromisos del Grupo, Generali excluye inversiones




Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE
Indicador de sostenibilidad

12. Brecha salarial
entre hombres y
mujeres sin ajustar

Brecha salarial promedio entre hombres y
mujeres, sin ajustar de las empresas en las
que se invierte

ponderado de las
carteras de la
diferencia entre
el salario medio
bruto por hora de

- S - . Incidencia| Incidencia L Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Parametro Explicacion P .
2023 2022 periodo de referencia
adversas
Unidas y de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices involucrados  en|en empresas implicadas en controversias de ESG graves, como vulneraciones de los derechos
Lineas Directrices |de la OCDE para Empresas Multinacionales violaciones de l0s| hymanos, dafios medioambientales y corrupcién. Las empresas potencialmente implicadas en ese
de la Organizacion gggfép;\jjndialiﬂ tipo de incumplimientos graves se identifican mediante proveedores de datos de ESG, que también
de Cooperacion y las Naciones|S€ e€valian internamente (cuando se considere relevante a efectos de materialidad) y, de
Desarrollo Unidas o las|confirmarse, se incluyen en una «Lista Restringida».
Econdmicos Lineas Las controversias de ESG también se contabilizan en la calificacion de ESG; cualquier controversia
(OCDE) para Directrices de la de ESG relevante puede indicar problemas en el marco de ESG de la emprésa y disminuye la
OCDE para . » .
Empresas Empresas calificacién ESG de un emisor.
Multinacionales Multinacionales 4 i i % ibili i i
{ » |Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
ﬁfgtlrj)zologia di Activa» para una visién completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusion del Grupo.

Exclusion - Propiedad Activa: (i) Implicaciéon con empresas especificas con practicas ESG insatisfactorias que,

Negativa del|sin embargo, muestren potencial para cambiar a una conducta empresarial mas sostenible, a través

Grupo Generali. | 4q g5 gestores de activos delegados en el contexto de las actividades de gestion de la cartera. (ii)
ejercitacion de los derechos alineados con el contenido de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,para hacer
que las empresas respondan cuando afectan de forma negativa a asuntos sociales y laborales. Para
obtener informaciéon méas detallada sobre implicacion, véase paginas 27-36, del Informe de Propiedad
Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.

Otras medidas previstas son:
- Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
el objetivo de unirse a un grupo de referencia que sirva como punto de reflexién sobre derechos
humanos y cuestiones sociales. Esta iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio
de informacién y abordar colectivamente las empresas sobre temas emergentes.
0,16% 20,86% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: como se menciona mas arriba, el Grupo excluye inversiones en empresas
inversiones  enjimplicadas en controversias de ESG graves, infringiendo los principios del Pacto Mundial de las

S;ﬂ;?;:;as que Naciones Unidas y otras normas internacionales relevantes. En aquellos casos en que surjan estos

carecen de|Problemas en una empresa de la cartera, se evaluara a la empresa tanto por sus acciones como por

. politicas para|la idoneidad de sus politicas destinadas a evitar, monitorizar y gestionar dichos incidentes. La calidad
11. Ausencia de monitorear  el|de las politicas destinadas a gestionar las controversias ESG y los incumplimientos de normas
procesos 'y y ) ) ) cumplimiento  de|internacionales también son un componente clave para la evaluacion de la calificacion ESG de una
mecanismos de  |Proporcion de inversiones en empresas sin los principios dellempresa; las empresas con marcos insuficientes o inefectivos obtendran una calificacién ESG mas
cumplimiento para |politicas para realizar un seguimiento del Pacto Mundial de| 55 (rezagadas en ESG), que puede tener como consecuencia la exclusion de la cartera de
realizar un cumplimiento de los principios del Pacto Ssidas ic'or:z: inversiones de Generali.
seguimiento del Mundial de las Naciones Unidas o de las Lineas Propiedad Activa: (i) implicacis ifi - ESGi isf .
cumplimiento de | Lineas Directrices de la OCDE para Empresas D os de lal-. ropiedad Activa: (i) implicacion con empresas especificas con practicas SG insatisfactorias que,
los principios del  |Multinacionales o sin mecanismos de gestion OCDE para sin embargo, muestren potencial para cambiar a una conducta_e_mpresanal magsostenlble, a través
Pacto Mundial de |de reclamaciones o quejas para abordar las Empresas dg sus ggstores de activos delegados en el contexto de las gctlwdades dle g_e;non de la cartera. (n) a
las Naciones infracciones de los principios del Pacto Multinacionales, |€jercitacion de los derechos de'voto alineados con el contenido de los principios del Pacto Mundial de
Unidas y de las Mundial de las Naciones Unidas o de las o mecanismos de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para E_mpresas Multmac_:lonales, para
Lineas Directrices |Lineas Directrices de la OCDE para Empresas gestion de quejas|hacer que Ias_empres§§ respondan cuando afgctaq de ‘f(,)rma'negatlya_ a asuntos sociales y Iabgrales.
de la OCDE para |Multinacionales gb;'ig':rmos P?;Z Pgrg obtener informacién mas detallada_sobre |mp||caC|on, véase paginas 27-36, y sobre votaciones
Empresas violaciones  de|Paginas 33, 34y 44 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del Grupo Generali.
Multinacionales dichos principios|Otras medidas previstas son:

o lineamientos. |_ Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
el objetivo de unirse a un grupo de referencia que sirva como punto de reflexién sobre derechos
humanos y cuestiones sociales. Esta iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio de
informacion y abordar colectivamente las empresas sobre temas emergentes.

13,18% 11,82% Promedio

- Filtrado Negativo: el tema de la diversidad se integra en la evaluacion de la calificacion ESG de
las empresas, contribuyendo a evaluar el marco de gobernanza de la empresa y sus politicas. Las
empresas con marcos insuficientes o inefectivos obtendran una calificacion ESG mas baja
(rezagadas en ESG), que puede tener como consecuencia la exclusion de la cartera de inversiones
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Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

14. Exposicion a
armas
controvertidas
(minas
antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y armas
biolégicas)

Proporcién de inversiones en empresas
relacionadas con la fabricacion o la venta de
armas controvertidas

involucradas en
la fabricacién o
venta de armas
controvertidas,
segun la
metodologia de
Exclusion
Negativa del
Grupo Generali.

en relacion con incidencias Parametro Incidencia| Incidencia Explicacion Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el pr6ximo
adversas 2023 2022 p periodo de referencia
los empleados|de Generali.
masculinos . . . .. . . . -
femeninos de |a§ Propiedad Act!va: (0] ngergll intenta dlalpgar conun Ilst:ado de}emlsores p!’lO!’ItarIOS que, dg
empresas en|acuerdo con la informacion disponible, posiblemente podrian mejorar sus précticas de diversidad (de
cartera, género), igualdad e inclusién en los temas clave de diversidad de genero a nivel de la junta directiva
expresado como|y |a alta direccion, asi como la brecha salarial en sus organizaciones; (i) alineacion de las practicas
gglf;:ilgtale brgtil de voto del Grupo con los compromisos estratégicos internos del Grupo Generali y utilizacién de
masculino. votos para que las empresas asuman su responsabilidad en situaciones de practicas laborales y
38.85% 37.69% Promedio salariales insuficientes. Para obtener informacion mas detallada sobre implicacion, véa~se paginas 13-
ponderado de las |14, y sobre vot_auones paginas 22-26 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio 2023 del
13, Diversidad de | PFoPOrcion entre el nimero de mujeres en la Canefats _de:j Grupo Generali.
gé.nero de la junta junta directivay el nimero _total de migmbros gﬁ:&iﬁgrg!sedeel Las principales medidas previstas son:
directiva I(Z;)Erzrersegar:?srlz? dueelz;léui:b?ecritl;ectlva de consejo de - Propiedad Activa: Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas colectivas con
P 4 administracion | e| ghjetivo de participar en el intercambio de informacion y el compromiso colectivo con las empresas.
que son mujeres.
0,00% 0,00% Proporcion  de|- Filtrado Negativo: Generali excluye de sus inversiones a emisores directamente relacionados con
inversion €Nlarmamento y armas que infrinjan principios humanitarios fundamentales mediante su uso normal
ggr't)ig‘?s:sas (bombas de racimo, minas terrestres, armas biolégicas y quimicas, armas de uranio empobrecido y

armas nucleares, incumpliendo el Tratado de No Proliferacion). Esta exclusién es acorde a los
compromisos del Grupo, asi como con la normativa local aplicable (Ley italiana n° 220/2021.)

Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
Activa» (enlace a la pagina web) para una visién completa del enfoque, gobernanza y proceso de
exclusion del Grupo.

- Propiedad Activa: Grupo Generali ha ejercitado sus derechos de voto coherentes con sus
principios de voto en materia de asuntos sociales y laborales, incorporando principios especificos
vigentes desde 2023. Estos principios indican pedir a las empresas que evalten cuidadosamente los
riesgos relacionados con factores sociales materiales (y que comuniquen los resultados de dicha
evaluacion, las medidas de gestién adoptadas y los resultados logrados) y a hacer responsables a
sus administradores en casos de vulneracion grave o sistematica, o de falta de procesos o de
mecanismos de cumplimiento. Para obtener informacién méas detallada sobre implicacion, véase
paginas 35, y sobre votaciones paginas 22-26 del Informe de Propiedad Activa del Grupo del afio
2023 del Grupo Generali

Las principales medidas previstas son:

- Propiedad Activa (votaciones): Durante 2024, Generali evaluara la posible adhesion a iniciativas
colectivas con el objetivo de unirse a un grupo de referencia sobre derechos humanos y temas
sociales. Esta adhesion podria abordar indirectamente la exposicion a armas controvertidas. La
iniciativa deberia permitir al Grupo participar en el intercambio de informacion y el compromiso
colectivo con las empresas en temas emergentes.




Indicadores aplicables a las inversiones en ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES

Indicador de sostenibilidad

inversion sujetos a
infracciones sociales

contempladas en los tratados y convenios
internacionales, los principios de las Naciones
Unidas y, cuando proceda, las leyes
nacionales

Porcentaje de
emisores
soberanos
Unicos de la
cartera
involucrados en
violaciones
sociales, seglin
la metodologia
de Exclusion
Negativa del
Grupo Generali.

- e - ; Incidencia| Incidencia S Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
en relacion con incidencias Pardmetro Explicacion ’ P -
2023 2022 P periodo de referencia
adversas
Intensidad media
ponderada de . o . . . .
GEl de los Generali se compromete a alcanzar el cero neto de emisiones en la cartera de inversiones (incluidas
emisores inversiones soberanas) para 2050. En linea con este compromiso, el Grupo ha comenzado a registrar
S°bte'a”05 dela || huella de carbono de sus inversiones soberanas con la intencion de integrarla progresivamente en
: : : ‘ cartera i ; i
Medioambie () o | .o ncidad de i |/Nensidad de GEI de los paises receptores de 223,42 228,84(emisiones de |15 decisiones de inversion.. ) o g )
ntales la inversion GEI de Alcance | @S emisiones de carbono de los emisores soberanos también se incluyen en la evaluacion del perfil
1, Alcance 2y  |climatico de los paises, que contribuye a conformar la calificacion ESG utilizada en las decisiones de
Alcance 3 inversién del Grupo, y puede llevar a la exclusion de las inversiones del Grupo en caso de que el pais
estimado / sea identificado como rezagado en ESG.
millones de EUR
de PIB)
0,00% 0,00%| Nuamero de
emisores
soberanos
“”::c;?e‘:: la | Filtrado Negativo: El enfoque de exclusién de Generali para entidades soberanas engloba lo
involucrados en siguientg: . L, . . .
violaciones |- Cumplimiento / exclusion basada en normas: los emisores que se consideren no alineados con las
. P : i sociales, segtin |directrices y normas internacionales sobre blanqueo de capitales, financiacién del terrorismo o
Nu_mero d_e paises receptqres de !a inversion la metodologia |practicas fiscales:
sujetos a infracciones sociales (nimero de Exclusion : . ) )
. . . N € EXclusio - emisores que presenten problemas medioambientales, sociales o de gobernanza muy graves en
16. Paises absoluto y nimero relativo, dividido entre Negativa del | 015ci6n con problemas Medioambientales (deforestacién); problemas Sociales (vulneraciones mu
. receptores de la todos los paises receptores de la inversion) Grupo Generali P P . Y
Social graves de los derechos humanos) y problemas de Gobernanza (corrupcion).

- Por otra parte, el Grupo excluye de sus inversiones a los rezagados segun la calificaciéon ESG, que
tiene en cuenta el uso de recursos y el impacto medioambiental, factores sociales y la gobernanza
del pais.

El Grupo realiza las inversiones en estados soberanos de acuerdo con las sanciones internacionales
(EE. UU.; UE; ONU).

Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad
Activa» para una vision completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusion del Grupo.

Indicador de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en A

TIVOS INMOBILIARIOS

> s - . Incidencia| Incidencia A Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el proximo
en relacion con incidencias Parametro 2023 2022 Explicacion f .
periodo de referencia
adversas
17. Exposicién a Proporcion de inversiones en activos n.a. n.a. Proporcion de la | En lo respectivo a PIA 18: el objetivo mencionado de alinear la cartera de activos inmobiliarios hacia
Combustible [combustibles fosiles |inmobiliarios relacionados con la extraccion, el inversion la trayectoria de 1,5 °C es un plan ambicioso a largo plazo que requiere entender las peculiaridades
s fésiles através de activos  |almacenamiento, el transporte o la fabricacion Sgl‘gfzzda €N |de cada edificio para definir un plan de implementacién especifico. En este ambito, desde 2022 se
inmobiliarios de combustibles fésiles mercado. defini6 un plan de mejora para los inmuebles individuales, con el fin de alinear esos inmuebles con el
na. na. Proporcion de la_|0Pjetivo de descarbonizacion establecido para 2050 y con las metas de sostenibilidad del Grupo.
inversion Actualmente, ese plan se refiere a la mayor parte de la cartera inmobiliaria (aprox. 24.000 millones de
expresada en euros) a nivel de Grupo y tendra como resultado una serie de recomendaciones, tanto en gastos de
18. Exposicion a valor de capital como en gastos operativos, a corto plazo (2025) y a largo plazo (2050). Las medidas
Eficiencia  |activos inmobiliarios |Porcentaje de inversiones en activos mercado. sugeridas tienen como objetivo reducir las emisiones y mejorar la eficiencia energética; pueden
energética |energéticamente inmobiliarios energéticamente ineficientes consistir en reformas (grandes o pequefias), sistemas de actualizacién, cambios en la combinacién
ineficientes de energia e implicacion con los arrendatarios.

En cuanto a la metodologia para PAI 18: GRE consider6 algunos activos fuera del alcance debido a
la no aplicabilidad del Certificado de Eficiencia Energética (CEE) segun lo previsto por la regulacion
EPBD: Activos en construccién o renovacién durante el periodo de reporte; Monumentos o edificios



https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments
https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments

Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias
adversas

Indicadores aplicables a las inversiones en ACTIVOS INMOBILIARIOS

Parametro

Incidencia
2023

Incidencia
2022

Explicacion

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el préximo
periodo de referencia

protegidos; Edificios temporales con un tiempo de uso de dos afios o menos; Sitios industriales,
talleres y edificios agricolas no residenciales; Edificios residenciales utilizados o destinados a ser
utilizados por menos de cuatro meses; Edificios independientes y unidades pequefias; Activos
ubicados fuera de Europa.

Se tomaron algunos otros supuestos: Los activos para los cuales no hay informacion disponible sobre
el CEE se consideran activos ineficientes; La eficiencia energética de edificios no residenciales
ubicados en Alemania y Polonia que no tienen clasificacion CEE, pero si valores de Demanda
Primaria de Energia (PED), se evalUa utilizando el Benchmark DEEPKI: si el PED estéa dentro del
15% superior del benchmark DEEPKI, el activo se considera energéticamente eficiente; La eficiencia
energética de activos con multiples CEE se evalla de acuerdo con el promedio calculado de los
valores PED. Si el valor PED promedio esta dentro del 15% superior del benchmark DEEPKI, el
activo se considera energéticamente eficiente.

Tabla 2 - Indicadores relacionados con el cambio climatico y otros indicadores adicionales relacionados con el medio ambiente

Indicadores aplicables a las inversiones en las EMPRESAS EN LAS QUE SE INVIERTE

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador de sostenibilidad

4. Inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

Emisiones

Porcentaje de inversiones en empresas sin
iniciativas de reduccién de las emisiones de
carbono dirigidas a ajustarse al Acuerdo de
Paris

valor de mercado
de la cartera
expuesto a
emisores sin un
objetivo de
reduccion de
emisiones de
carbono alineado
con el Acuerdo
de Paris.

- e - . Incidencia| Incidencia s Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el pré6ximo
en relacion con incidencias Parametro Explicacion P pre y 00 . P P
2023 2022 periodo de referencia
adversas
41,49% 35,89% Porcentaje del  |El compromiso del Grupo con el clima es a largo plazo y mira al futuro. Como miembro de la Alianza

de Propietarios de Activos para el Cero Neto de la ONU, EI Grupo se compromete a convertir sus
carteras de inversién al cero neto de emisiones de GEI de aqui a 2050, acorde a una subida maxima
de las temperaturas de 1,5 °C sobre las temperaturas preindustriales. Para la Cartera de Inversiones
Corporativa (Renta Fija y Variable), el Grupo ha establecido un objetivo intermedio de reduccion del
25 % de las emisiones de GEI para el final del afio 2024 (en comparacién con la situacién inicial de
2019). En este contexto, los compromisos de las empresas con la descarbonizacion son un
componente clave de la estrategia de descarbonizacion: aquellas empresas sin iniciativas de reduccion
de carbono no contribuyen a la cartera de descarbonizacién, que es especialmente relevante en
sectores que producen mucho carbono, como servicios publicos, energia o materiales. Por este motivo,
el Grupo estd introduciendo gradualmente en las construcciones y asignaciéon de la cartera
consideraciones relacionadas con el clima para evaluar a los sectores y emisores relevantes sobre la
base de su proceso de descarbonizaciéon. Concretamente, los objetivos climaticos de las empresas son
uno de los componentes de la calificacion ESG que el Grupo aplica en sus filtrados positivos y
negativos.

Es mas, en lo que se refiere al enfoque de Propiedad Activa, Generali ha estado i) estableciendo
objetivos de implicacién: para el final del afio 2024 en las aprox. 20 empresas de la cartera con las
emisiones de CO2 mas elevadas para influir en sus planes de transicién a un mundo con cero neto de
emisiones para 2050 (ii) manteniendo las practicas de voto del Grupo alineadas con el compromiso de
cero neto de emisiones y utilizar los votos para que las empresas asuman su responsabilidad cuando
no estén haciendo avances satisfactorios para combatir el cambio climético o para apoyar la mitigacion
del cambio climético; y (iii) participando en actividades institucionales. Para obtener informaciéon mas
detallada, véase péaginas 8-17 del Informe de Propiedad Activa del afio 2023 del Grupo.

Tabla 3 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la corrupcion
y el soborno




Indicadores aplicables a las inversiones en ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES
INDICADORES ADICIONALES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y

EL SOBORNO
Indicador de sostenibilidad Incidencia|lncidencia Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el
en relacion con incidencias Parametro Explicacién P Y, pres y 0D . p
2023 2022 préximo periodo de referencia
adversas
0,02% 0,00% Porcentaje del valor de - Filtrado Negativo: El filtrado negativo que el Grupo aplica a emisores soberanos engloba

Gobernanza

22. Jurisdicciones
fiscales no
cooperadoras

Inversiones en jurisdicciones de la lista de la
UE de jurisdicciones no cooperadoras en
temas de fiscalidad

mercado de la cartera
expuesto a emisores
domiciliados en
jurisdicciones incluidas en
la lista de la UE de
jurisdicciones no
cooperativas a efectos
fiscales.

inversiones en paises que se consideran no alineados con las directrices y normas
internacionales sobre blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo o practicas fiscales.
Concretamente, los paises que figuran en la lista de la UE de jurisdicciones no cooperadoras
quedan excluidos de las inversiones, y cualquier exposicion residual esta en extincion (run-off).
Véase la «Directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones y la
Propiedad Activa» para una vision completa del enfoque, gobernanza y proceso de exclusiéon
del Grupo.
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2.4 DESCRIPCION DE LAS POLITICAS PARA IDENTIFICAR Y PRIORIZAR LAS PRINCIPALES
INCIDENCIAS ADVERSAS DE LAS DECISIONES DE INVERSION SOBRE LOS FACTORES DE
SOSTENIBILIDAD

Politicas paraidentificar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

La sostenibilidad es el origen de la estrategia del Grupo, moldeando la forma en que las decisiones se toman y orientando a
Grupo Generali para convertirse en un Grupo generativo y orientado al impacto, capaz de crear un valor compartido.

El objetivo del Grupo consiste en generar un impacto social y ambiental positivo en las partes interesadas, integrando la
sostenibilidad en su actividad y procesos principales.

Para garantizar la plena implementacién de su estrategia de sostenibilidad, el Grupo realiza periédicamente una evaluacién de
materialidad para identificar los Factores de Sostenibilidad relevantes que pueden influir significativamente en la creacién de
valor del Grupo (perspectiva financiera) y/o que pueden impactar de forma significativa en las personas o en el medio ambiente
(perspectiva del impacto). Los Factores de Sostenibilidad identificados se proponen como factores clave de la estrategia de
negocio y de sostenibilidad del Grupo.

En este sentido, el Grupo:
e considera e incorpora debidamente en la estrategia de inversion los factores de sostenibilidad relevantes®:
o que se han identificado como materiales para la estrategia del Grupo durante la evaluacién de materialidad;
o que pueden exponer al Grupo a un riesgo material de sostenibilidads;

o con respecto a los cuales el Grupo se compromete a gestionar los potenciales impactos negativos generados
por sus decisiones de inversion;

o que fomentan las oportunidades de inversion, integrando objetivos especificos de inversion sostenible con
metas y objetivos financieros;

¢ hadefinido un marco para la Integracién de los factores de sostenibilidad anteriomente mencionados en las Inversiones
(en adelante, el «Marco») que, mediante la implementacion de enfoques de incorporacion ASG especificos, permite a
las Compariias del Grupo gestionar las principales incidencias adversas relacionadas (para los indicadores de PIAS
priorizados, véase par. 2.5).

El Marco se ha formalizado internamente mediante la Politica de Gobierno de las Inversiones de y las Directrices del Grupo sobre
la Integracion de la Sostenibilidad en la Inversion y Propiedad Activa (anteriormente, la Directriz del Grupo sobre Inversion
Responsable) que contiene todos los enfoques metodoldgicos definidos por el Grupo en 2022.

Gobernanza

El Grupo ha establecido una gobernanza integrada que permea todos los niveles de la organizacién para garantizar la definicion,
implementacion y monitorizacion del Marco.

e ElConsejo de Administracién aprobo:

o en julio de 2023, la Politica de Sostenibilidad del Grupo, que establece el marco para identificar, evaluar y
gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con los factores Medioambientales, Sociales y de
Gobernanza («factores ESG») de conformidad con su objetivo de promover el desarrollo sostenible de
actividades econdmicas y generar valor que perdure en el tiempo.

o en abril de 2024, la Politica del Grupo en materia de Gobernanza de las Inversiones, que define los principios
para integrar proactivamente los factores de sostenibilidad en el proceso de inversion en todas las clases de
activos, fomentando la obtencién tanto de la rentabilidad econémica como de un bien social.

5 La incorporacion de factores de sostenibilidad en el proceso de inversién se basa en diferentes elementos, como la disponibilidad y la calidad
de los datos, la investigacion y el andlisis ESG para documentar el proceso de decision de inversion, el uso de metodologias e instrumentos
sélidos y ampliamente reconocidos, las evaluaciones del impacto en el perfil rentabilidad/riesgo financiero de las carteras, y la normativa de
referencia aplicable.

8 Art. 2 (22) del Reglamento (UE) 2019/2088 «riesgo de sostenibilidad» es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion;



e El CEO del Grupo aprobd en mayo de 2023 la Directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las
Inversiones y Propiedad Activa actualizada, formalizando el Marco (todos los enfoques metodolégicos, objetivos y metas
para integrar la sostenibilidad en las inversiones) definida por el Director General.

e El Comité de Inversién Responsable del Grupo (Director de Inversiones del Grupo, Director de Riesgos del Grupo,
Director de Sostenibilidad del Grupo, Director Financiero del Grupo), establecido a nivel de la Sede Social del Grupo,
tiene una funcién de asesoramiento respecto del Director General en lo que se refiere a las decisiones relativas a
directrices, objetivos y metas relativos al Marco y la supervision de su implementacion.

e El Director de Inversiones del Grupo es responsable de la implementacién del Marco segun los objetivos y metas
definidos por el Director General, asi como de su supervision.

e Anivel de la Entidad Juridica, cada Director de Inversiones Local es responsable de la implementacion del Marco y
de incorporarlo en los Acuerdos de Mandato de Inversion con los Gestores de Activos delegados.

Marco para inversiones directas:

El Marco para la gestién de las principales incidencias adversas relativas a inversiones directas contempla los siguientes
enfoques que se aplicaran independientemente o en combinacion, basados en las diferentes carteras y clases de activos
gestionadas:

1. filtrado negativo;

2. filtrado positivo;

3. integracion ESG;

4. inversiones sostenibles;

5. Propiedad activa (delegacion de voto e implicacion).

1. El Grupo identifica y mitiga las principales incidencias adversas sobre todo mediante la aplicacion del enfoque de filtrado
negativo, cuya aplicacion es obligatoria para las carteras de Cuenta General del Grupo. El enfoque de filtrado negativo tiene por
objeto excluir del universo de inversién del Grupo a aquellos emisores, sectores o actividades con practicas de ESG deficientes
0 no acordes a la estrategia climatica del Grupo que puedan impactar en los resultados financieros a largo plazo del Grupo y/o
exponer al Grupo a un mayor riesgo reputacional y de sostenibilidad. Por otra parte, la exclusion de actividades/sectores/emisores
con un impacto negativo sobre el medio ambiente y la sociedad, permite al Grupo reducir y mitigar incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

El enfoque de filtrado negativo contempla los siguientes tipos de exclusion:

e Exclusion de controversias para emisores corporativos y soberanos, que tiene en cuenta la gravedad de la controversia
y su impacto sobre la sociedad y el medio ambiente;

e exclusion de rezagadas en ESG’ para emisores corporativos y soberanos, apoyandose en la calificacion ESG asignada
al emisor en funcién de los indicadores de ESG relevantes, incluidos los indicadores de incidencias adversas aplicables;

e Exclusion de sector y actividad controvertida para emisores corporativos, especificamente:
o Exclusién del sector del carb6n para emisores corporativos.

o Gas y petréleo no convencionales: exclusion del sector del fracking (fracturacion hidraulica), artico y arenas
bituminosas para emisores corporativos.

o Exclusién de armas no convencionales para emisores corporativos.

2. 3. 4. 5. Como defensas adicionales para mitigar las principales incidencias adversas, el Grupo ha definido los siguientes
enfoques:

e Filtrado Positivo: la aplicacién de filtros a un universo de valores, emisores, inversiones, sectores y otros instrumentos
financieros, permite al Grupo invertir en emisores o proyectos seleccionados también por su nivel de ESG? en relacion

7 Aquellos emisores con un nivel inferior en comparacién con semejantes del mismo sector (en el caso de los emisores corporativos) o paises
(en el caso de los emisores soberanos).
8 Evaluacion mediante calificaciones ESG (una o mas, internas o de proveedores de ESG externos).



a sus semejantes, tomando en cuenta diferentes criterios (por ejemplo industria, sector, ubicacion, region, actividad y
practicas, productos y servicios, etc.) con enfoques de «mejor de la categoria», «mejor del universo» y/o «mejor
esfuerzo» derivados del analisis de ESG.

e Integracion ESG: la inclusion explicita y sistemética de factores de sostenibilidad materiales (mediante el uso de
informacién de ESG cualitativa y cuantitativa) en el analisis y las decisiones de inversion permite al Grupo mejorar la
gestion de riesgos, aumentar las ganancias y mitigar las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad,;

e Inversiones sostenibles: la definicién de estrategias de inversién especificas, para las diferentes clases de activos,
destinadas a fomentar las inversiones con caracteristicas de sostenibilidad, permite al Grupo crear valor a largo plazo
para toda la sociedad;

e Propiedad activa (Votacion): dado que las decisiones tomadas en las juntas generales de las empresas en las que se
invierte son de la mayor importancia para el éxito de las estrategias a largo plazo, el Grupo adopta principios y criterios,
incluida la consideracion de factores de sostenibilidad y riesgos materiales, en la definicion de las decisiones de votacion
acordes a los intereses del Grupo y de sus clientes. Para el enfoque de Implicacion, véase par. 3.4

Marco para inversiones indirectas

El modelo de inversion del Grupo contempla inversiones a través de mandatos especificos, pero también mediante fondos de
inversion gestionados por gestores de activos internos o externos al Grupo (las inversiones indirectas).

Para estas inversiones, el Grupo ha definido un conjunto de criterios de filtrado de ESG (para Fondos de Activos Privados y
Reales y Liquidos) a fin de evaluar la estrategia de ESG del gestor de activos y la alineacion con algunos de los compromisos
adoptados por el Grupo, como las restricciones en relacion con el carbdn térmico, controversias significativas y armas no
convencionales, transparencia y el compromiso de luchas contra el cambio climatico.

Por otra parte, el didlogo constante con los gestores de activos de los fondos en los que el Grupo invierte es un elemento clave
gue permite transmitirles sus necesidades relativas a integracion de la sostenibilidad, especialmente cuando en la evaluacion
de las politicas del gestor de activos se identifican algunos problemas que, sin constituir un elemento de desinversion, puedan
ser areas de mejora.

Para obtener mas informacién, véase la Directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las Inversiones vy la
Propiedad Activax.

Bienes Inmuebles

Las inversiones inmobiliarias (tanto directas como indirectas) vienen realizadas por el gestor de activos inmobiliarios del Grupo
especializado que participa en las siguientes iniciativas que tienen como objetivo limitar/eliminar el impacto potencial de las
incidencias adversas en los factores de sostenibilidad:

- Seleccion de contrapartes: consideracion de controversias y/o sectores comerciales como relevantes en la evaluacion
ASG; la seleccioén se lleva a cabo en las contrapartes definidas como comprador, vendedor o coinversores y también
aplica a los inquilinos.

- Diligencia debida sostenible: adquisiciones, someterse a una diligencia ambiental/ sostenible (SDD) debida para medir
el desempefio ponderado de cada edificio®. Los resultados de estos controles estan integrados en la diligencia debida
con fines informativos y para su consideracion junto con otros factores en el proceso de toma de decisiones de inversion.

- Analisis de datos: implementacion de un proyecto de andlisis de datos que cubre 11 paises europeos. Los datos de
consumo de los activos existentes se recopilan y centralizan en una plataforma digital, que calcula automaticamente las
emisiones de CO2 y monitorea su evolucion.

- Arrendamientos Verdes: proposiciéon de una nueva “Clausula Estandar de Arrendamiento Verde”, cada vez que se
(re)negocia un contrato de arrendamiento con un inquilino. Esta clausula permite obtener como minimo los consumos
de los inquilinos de forma periédica, asi como un mayor compromisos en sostenibilidad, de manera que se puedan
tomar acciones para mejorar la gestion, los edificios y la huella de CO2.

9 Categorias analizadas: energia, agua, residuos, materiales, uso del suelo y ecologia, contaminacion, transporte, salud y bienestar, gestion.
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- Analisis de riesgo fisico: analisis de impacto de la cartera para geolocalizar los activos y mapear los riesgos fisicos
relacionados con el calentamiento global, en linea con las recomendaciones® del TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) y el marco de Taxonomia Europeo.

- Transicion a una economia baja en carbono: reduccién de las emisiones de carteras y, mas ampliamente, la transicion
a niveles de carbono bajo.
Cambio climético

El cambio climatico es un tema especialmente importante para el Grupo, tanto en términos de posibles incidencias adversas que
tengamos a causa de nuestras decisiones de inversion, asi como en términos del riesgo climatico al que se exponen nuestras
inversiones.

El Grupo se compromete a promover la transicion hacia una economia baja en carbono, integrando la dimension social en la
estrategia climética y dando a conocer los riesgos y oportunidades asociados con el cambio climético.

En este contexto, la Estrategia del Grupo sobre el Cambio Climético define las decisiones y medidas tomadas por el Grupo
para promover una transicién justa y socialmente equitativa hacia una economia de cero neto de emisiones en tanto que
emisor, Titular de Activos y aseguradora.

El Grupo se compromete a convertir sus carteras de inversion al cero neto de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
de aqui a 2050, acorde a una subida maxima de las temperaturas de 1,5 °C sobre las temperaturas preindustriales, de acuerdo
con el mejor conocimiento cientifico disponible, y a informar periédicamente del progreso, estableciendo ademas objetivos
intermedios cada cinco afios, de acuerdo con el apartado 4.9 del Acuerdo de Paris.

A efectos de mantener sus compromisos con los objetivos sobre cambio climatico, el Grupo define e implementa en su estrategia
de inversion y en sus decisiones una combinacion de los enfoques descritos previamente y en particular:

Para inversiones directas:

e Filtrado negativo: definir las restricciones de inversion (o la retirada) en actividades/sectores/emisores que tengan un
impacto negativo sobre el cambio climatico;

e Filtrado positivo/integracion ESG: introducir gradualmente en las construcciones y asignacion de la cartera
consideraciones relacionadas con el clima para evaluar a los sectores y emisores relevantes sobre la base de su proceso
de descarbonizacion.

e Inversiones sostenibles: establecer un programa de inversion especifico, para diferentes clases de activos, a fin de
financiar empresas y proyectos con objetivos medioambientales y sociales claros.

e Propiedad activa:

o Establecer objetivos de compromiso en las empresas de la cartera con las emisiones de CO2 mas elevadas
para influir en sus planes de transicion a un mundo con cero neto de emisiones para 2050.

o Alinear los principios de voto del Grupo con el compromiso de cero neto de emisiones y utilizar los votos para
que las empresas asuman su responsabilidad cuando no estén haciendo avances satisfactorios para combatir
el cambio climatico o para apoyar la mitigacion del cambio climatico.

Para inversiones indirectas: definir y actualizar periddicamente los criterios de ESG para la seleccién y monitorizaciéon de
Gestores de Activos / fondos que integren objetivos relativos al clima adecuados en su estrategia de inversién y ofrezcan un nivel
de transparencia y comunicacion adecuado.

Indicadores adicionales de las principales incidencias adversas

Por lo que se refiere a los dos indicadores adicionales de las principales incidencias adversas requeridos por el Reglamento (UE)
2019/2088, el Grupo elige los indicadores mas acordes con los factores de sostenibilidad relevantes y materiales para sus
inversiones (gestionados, por tanto, mediante los enfoques de incorporacion de ESG descritos anteriormente), teniendo en
cuenta, también, la disponibilidad de datos. Como resultado de esta evaluacion, el Grupo selecciona los dos indicadores
siguientes:

e Tabla 2 - Indicadores adicionales relacionados con el cambio climatico y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente (indicadores aplicables a inversiones en empresas en las que se invierte): N.4. Inversiones en empresas sin

10 El TCFD ha desarrollado un marco para ayudar a las empresas publicas y otras organizaciones a divulgar de manera mas efectiva los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima a través de sus procesos de informes existentes.



iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono

e Tabla 3 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcién y el soborno (indicadores aplicables a inversiones en entidades soberanas y supranacionales): N.
22. Jurisdicciones fiscales no cooperadoras.

Fuentes de datos, ambito y limitaciones generales de las cifras sobre principales incidencias adversas comunicadas

A efectos de esta comunicacion de informacion y, concretamente, del calculo de las cifras de PIAS, el Grupo se ha esforzado al
maximo en completar los valores de cada indicador. Como Grupo, hemos establecido una solucién de comunicacion de PIAS
gue cumple, a nuestro mejor entender, los requisitos estipulados en la normativa actual, teniendo en cuenta las limitaciones
existentes, como la disponibilidad de datos y temas de interpretacion de la normativa, asi como la dependencia de proveedores
externos independientes, tanto en términos de datos como de soluciones de comunicacion de informaciéon. Prevemos que el
futuro desarrollo regulatorio europeo contribuya a la calidad de los datos de las empresas de nuestra cartera (por CSRD y
CSDDD), asi como a una mayor aclaracion de los requisitos de divulgacion (es decir, las revisiones esperadas de los Estandares
Técnicos Regulatorios de SFDR). Durante el afio 2023 y en adelante planeamos mejorar la comunicaciéon de informacién,
colaborando también con proveedores de datos para ampliar la cobertura y seguir desarrollando nuestra metodologia, de forma
coherente con las instrucciones del reglamento, para proporcionar la mejor imagen posible de la exposicion de nuestra cartera a
incidencias adversas.

Fuentes de datos

El Grupo utiliza sobre todo proveedores de datos externos independientes para el célculo de las PIAS que figuran en este informe.
Concretamente:

e para PIAS de inversiones corporativas y soberanas: el Grupo recurre a MSCI, tanto en términos de datos como solucién
de comunicacion de informacion para todas las PIAS, excepto aquellas PIAS vinculadas de forma concreta con el
enfoque de filtrado negativo (PIAS 10 — 14 — 16) para las que se aplica un paso adicional de evaluacion interna para
reflejar enteramente el enfoque del Grupo a la gestion y priorizacion de las PIAS. Colaboramos periddicamente con
proveedores externosy otras partes interesadas para ampliar nuestra comprension de los requisitos normativos y sugerir
mejoras en el enfoque, pero nos basamos en la interpretacion normativa del proveedor externo cuando se trata de
detalles técnicos, como la aplicacion de las férmulas para el calculo de las PIAS y el uso de estimaciones en el conjunto
de datos. El Grupo también ha recurrido a informacion disponible publicada por las compafiias y recopilada por el
proveedor de datos. En algunos casos las compafiias no estan divulgando la informacion requerida para el célculo de
los PAIS de manera uniforme (o el proveedor de datos no tiene disponible dicha informacién en la plataforma) lo que
puede llevar a que algunos PAIS tengan un porcentaje de cobertura bajo. En tales casos, el Grupo tiene el objetivo
entender mejor cada caso y trabajar junto con el proveedor de datos para incrementar la cobertura en la medida de lo
posible.

e para PIAS de bienes inmuebles: el Grupo se basa en las PIAS obtenidas por Generali Real Estate en nombre de las
Compafiias Aseguradoras.

Alcance

El alcance de este informe incluye las inversiones directas e indirectas en la cartera de la Cuenta General de la Compaifiia de
Seguros y de los fondos de pensiones. Las inversiones indirectas se han incorporado al calculo de los Indicadores Principales
de Adversos Impactos (PAI) por primera vez en el informe de este afio, mediante un enfoque de maximo esfuerzo que aprovecha
la solucion de reporte y la metodologia aplicada por el proveedor de datos (MSCI). Como se menciond anteriormente, nuestras
politicas ya brindan a los gestores de activos expectativas claras para integrar la sostenibilidad en las decisiones de inversion,
incluyendo el establecimiento de requisitos minimos en términos de exclusiones y clima. En el Grupo, estamos constantemente
evaluando las mejores soluciones y procesos de reporte disponibles para aumentar la cobertura, el alcance y la calidad de los
datos del reporte SFDR en el futuro.



2.5 POLITICAS DE IMPLICACION

Resumen de las politicas de implicacion

Como inversor institucional a largo plazo definido por la estructura de pasivos y titular de activos con un deber fiduciario, Cajamar
Vida, de acuerdo con el Grupo, incorpora la Propiedad activa en su Marco, considerando que contribuye a mitigar riesgos a largo
plazo y crear valor para clientes y accionistas.

Al implicarse en las empresas en las que se invierte y ejercer sus derechos de voto, el Grupo aspira a influir en el comportamiento
y la responsabilidad con respecto a los factores de sostenibilidad de dichas empresas, mitigando asi el riesgo de sostenibilidad
a que se expone el Grupo y gestionando las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad derivadas de
su estrategia de inversion.

En lo que respecta a la delegacion de voto, el Grupo cree que las decisiones tomadas en las juntas generales de las empresas
en las que se invierte son de la mayor importancia para el éxito de las estrategias a largo plazo de las empresas. El Grupo adopta
principios y criterios, incluida la consideracion de factores de sostenibilidad y riesgos materiales, en la definicion de las decisiones
de votacion acordes a los intereses del Grupo y de sus clientes.

Por lo que se refiere a la implicacion, mediante el dialogo con las empresas en las que se invierte, el Grupo pretende: (i) obtener
mas informacién sobre las practicas de sostenibilidad y sobre la estrategia, gestion y cuestiones generales relativas a las
empresas en las que se invierte. (ii) fomentar el perfeccionamiento/ampliacién de las practicas de sostenibilidad y/o su nivel de
divulgacion. (iii) influir en las empresas en las que se invierte, con el fin de mejorar sus practicas empresariales generales,
incluidas las précticas y los resultados de sostenibilidad, y reducir su riesgo de sostenibilidad, mejorando en dltimo término su
rentabilidad a largo plazo. (iv) tomar mejores decisiones de inversion en el contexto de la gestion de activos de Inversiones del
Grupo.

El Marco de Propiedad Activa del Grupo se ha disefiado de acuerdo con las obligaciones introducidas por la Directiva Il de
derechos de los accionistas en lo que se refiere a la politica de implicacion de inversores institucionales (Art. 3g de la Directiva
(EU) 2017/828 por la que se madifica la Directiva 2007/36/CE) y toma en la debida consideracién las mejores practicas de las
normas internacionales a las que se adhiere el Grupo. Ademas, nuestro Marco de Propiedad Activa también se ha disefiado con
el fin de trazar mejor los principales indicadores adversos segin el Reglamento SFDR y de prever los procedimientos de elevacién
a instancias superiores.

Indicadores de incidencias adversas tenidos en cuenta en las politicas de implicacion
Principios de

Obligatorio Tema PIA Indicador PIA - Marco de implicacion Tema de implicacion
. 1.7 (Factores y
Si Emisiones de gases de 1. Emisiones de GEI riesgos
efecto invernadero . .
medioambientales)
. Emisiones de gases de 17 (l_:actores y
Si efecto invernadero 2. Huella de carbono riesgos
medioambientales)
. 3. Intensidad de GEI de las 1.7 (Factores y
. Emisiones de gases de .
Si efecto invernadero empresas en las que se riesgos
invierte medioambientales) Descarbonizacion de la
Emisi 4. Exposicion frente a 1.7 (Factores y Cartera / Filtrado negativo,
Si misiones de gases de empresas activas en el sector riesgos
efecto invernadero : o ) .
de los combustibles fésiles | medioambientales)
Emisi 5. Proporcién de producciony| 1.7 (Factores y Implicacion relativa a la Estrategia y los
Si misiones de gases de consumo de energia no riesgos compromisos del Grupo
efecto invernadero . .
renovable medioambientales)
. 6. Intensidad de consumo de 1.7 (Factores y / Implicacién para Gestion de la Cartera
Si Emisiones de gases de energia por sector de alto riesgos
efecto invernadero ; L . .
impacto climético medioambientales)
7. Actw_ldades que afectan 1.7 (Factores y
. - . negativamente a zonas -
Si Biodiversidad ) riesgos
sensibles en cuanto a la medioambientales)
biodiversidad Objetivos
1.7 (Factores y medioambientales en la
Si Agua 8. Emisiones al agua riesgos remuneracion de los
medioambientales) ejecutivos (desde 2023)
9. Ratio de residuos 1.7 (Factores y
Si Residuos peligrosos y residuos riesgos
radiactivos medioambientales)
Asuntos sociales 10. Infracciones de los 1.8 (Factores
Si y principios del Pacto Mundial S esy Implicacién para Gestion de la Cartera Filtrado Negativo
laborales : . riesgos sociales)
de las Naciones Unidas y de

11 Directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las Inversiones y la Propiedad Activa.
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Obligatorio Tema PIA ‘ Indicador PIA Prm\%ﬁ’:ﬁf e Marco de implicacién Tema de implicacion

las Lineas Directrices de la
Organizacion de Cooperacion
y Desarrollo Econémicos
(OCDE) para Empresas
Multinacionales

11. Ausencia de procesos y
mecanismos de cumplimiento
para realizar un seguimiento
del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales
Asuntos sociales y 12. Brecha salarial entre 1.8.1 (Diversidad,
laborales hombres y mujeres sin ajustar |lgualdad e Inclusion)
Asuntos sociales y 13. Diversidad de género de la| 1.8.1 (Diversidad,
laborales junta directiva Igualdad e Inclusién)
14. Exposicion a armas
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en
racimo, armas quimicas y
armas biolégicas)

1.8 (Factores y
riesgos sociales)

Asuntos sociales y
laborales

Implicacion relativa a la Estrategia y los | Diversidad, Igualdad e
compromisos del Grupo Inclusién (de Género)

1.8 (Factores y
riesgos sociales)

Asuntos sociales y

Implicacién para Gestion de la Cartera Filtrado Negativo
laborales

Implicacion relativa a la Estrategia y los
compromisos del Grupo Descarbonizacion de la
Cartera / Filtrado negativo,

4. Inversiones en empresas 1.7 (Factores y

No Emisiones sin iniciativas de reduccion de riesgos

las emisiones de carbono medioambientales . -
) / Implicacién para Gestion de la Cartera

N/A N/A N/A

22. Jurisdicciones fiscales no
cooperadoras

No Gobernanza

A fin de lograr sus objetivos, el Grupo utiliza los siguientes tipos de implicacion:

e Implicacion relativa a la gestion de la cartera: el objetivo consiste en implicarse en empresas especificas con un nivel
de sostenibilidad insatisfactorio, pero que muestren potencial para cambiar a una conducta empresarial mas sostenible.
En particular, esta implicaciéon se centra en empresas en las que Grupo tiene un interés financiero a largo plazo, pero
gue presentan un Riesgo de Sostenibilidad material especifico.

e Implicacion relativa a la delegacién de voto: el objetivo consiste en estimular a las empresas en las que se invierte para
que mejoren su gobernanza, asi como sus préacticas de sostenibilidad, mediante el didlogo con las empresas sobre los
votos emitidos en el ejercicio de los derechos de voto frente a las mismas.

e Implicacién relativa a la Estrategia del Grupo y los compromisos: el objetivo consiste en implicarse en empresas
especificas basandose en consideraciones estratégicas relativas al Grupo (es decir, Estrategia Empresarial, Estrategia
de Sostenibilidad, Estrategia de Inversién Sostenible) y en los compromisos externos existentes (por ejemplo, el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas) o cédigos de control locales, a los que el Grupo se adhiera voluntariamente.

Procedimiento de escalada

Cuando no se produzca una reduccion de las principales incidencias adversas durante mas de un periodo sobre el que se
comunica informacion, podemos: a) ejecutar procedimientos de escalada ya previstos en nuestros principios de Propiedad activa;
b) modificar nuestros principios de Propiedad activa para ajustar nuestra implicacion o comportamiento en las votaciones, o para
prever procedimientos de escalada adicionales (por ejemplo, votar contra la remuneracion de ejecutivos o contra el balance).

En lo respectivo a los procedimientos de escalada en nuestras practicas de implicacién, de acuerdo con nuestros principios de
voto, si el Grupo no percibe avances pese a la continua implicacion, o si las empresas no responden de forma suficiente a
cuestiones que el Grupo considera que contribuyen a la creacién de valor a largo plazo, o si el plan de medidas correctoras de
la empresa en la que se invierte parece débil, el Grupo puede transmitir su decepcion a la empresa relevante votando contra
propuestas de gestion relevantes directamente relacionadas con el tema pertinente y/o expresando su contrariedad
indirectamente (por ejemplo, votando contra la exoneracion de responsabilidad de los Administradores en aquellos mercados en
los que esto es posible, no apoyando la reeleccion de los Consejeros o Administradores responsables, oponiéndose a la
remuneracion de ejecutivos que no esté vinculada a los objetivos de sostenibilidad que el Grupo defiende a través de su
implicacién). Otros ejemplos de procedimientos de escalada en nuestras practicas de voto incluyen el voto contra los
administradores responsables en situaciones de infracciones graves o sistematicas, o de falta de procesos y mecanismos de
cumplimiento en relaciéon con factores medioambientales (incluida la mitigacién y adaptacién al cambio climatico) y factores
sociales (incluidas situaciones de practicas laborales y salariales insuficientes).



2.6 REFERENCIAS A NORMAS INTERNACIONALES

Para confirmar su compromiso multianual con la sostenibilidad, a lo largo de los afios el Grupo se ha unido a varias iniciativas
de referencia, como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas en 2007, los PRI (Principios de Inversion Responsable?) en 2011
y ha apoyado el Acuerdo de Paris (2015).

En este apartado se resume el vinculo concreto entre los indicadores de PIAS priorizados y los principales compromisos y normas
internacionalmente reconocidas a las que se adhiere el Grupo.

El Acuerdo de Paris

PIA de Referencia: PIAS 1 a5

Fuentes de datos para el célculo de las PIAS: MSCI

Metodologia y datos utilizados:

El cambio climético es uno de los retos méas importantes a los que se enfrenta la sociedad global. Al igual que la sostenibilidad
en un sentido amplio, la lucha contra el cambio climatico forma parte de nuestras obligaciones morales para lograr un futuro mas
sostenible y de nuestras obligaciones de gestion de riesgos hacia nuestras partes interesadas.

El Grupo respalda el objetivo del Acuerdo de Paris y, como miembro de la Alianza de Propietarios de Activos para el Cero Neto,
esta comprometido a que sus carteras de inversion lleguen a cero neto de emisiones de CO:2 para 2050, con el fin de limitar el
calentamiento global a 1,5 °C (segun el escenario 1.5° IPCC). En 2022, el Grupo actualizé su Estrategia de Cambio Climatico
centrandose en criterios mas estrictos para la exclusion de actividades perjudiciales para el clima (especialmente, el carbén
térmico) y en aumentar las ambiciones de financiacién de actividades que ofrezcan soluciones para la reduccion de las emisiones
de gas de efecto invernadero. Las restricciones existentes sobre las arenas bituminosas también se integraron con las
restricciones sobre otros hidrocarbonos extraidos mediante fracking y extracciones en el Artico, un area especialmente sensible
en términos de biodiversidad.

El compromiso del Grupo en la lucha contra el cambio climatico se refleja en diferentes estrategias de inversion relacionadas
con:

1. exclusion de las inversiones de actividades perjudiciales para el clima, como el carbon térmico y el gas y petréleo no
convencionales, incluido el compromiso de eliminar progresivamente el carbdn térmico de la cartera de inversion para
2030 en los paises de la OCDE y para 2040 en los paises no pertenecientes a la OCDE.

2. nuestro compromiso con la descarbonizacion, a través de un objetivo de descarbonizacion intermedio para el afio 2024
del -25 % en la cartera corporativa. Los objetivos de descarbonizacién se establecen de acuerdo con evidencias
empiricas.

3. inversiones en actividades que favorecen el cambio, incluido un objetivo de 8.500-9.500 millones en nuevas inversiones
ecologicas y sostenibles en obligaciones para el afio 2025.

Por lo que se refiere a las fuentes de datos, actualmente MSCI es el proveedor para el calculo y la publicacion de estas PIAS.
MSCI también es actualmente el principal proveedor de los datos utilizados por el Grupo para la implementacion de las estrategias
mencionadas (por ejemplo, datos de emisiones de carbono, informacién sobre la participacion de un emisor en el carbén, como
el % de ingresos por carbdn térmico, el % de generacion de energia a partir del carbén). En funcién de la materialidad del emisor
para la cartera de inversion, se realiza un paso adicional de evaluacion interna, basandose en la investigacion de ESG interna.

Notese que, a partir de hoy, los objetivos de descarbonizacion del Grupo de -25 % emisiones en la cartera corporativa para 2024
se aplican Unicamente en los ambitos 1y 2, mientras que las PIAS 1, 2, y 3 incluyen también el ambito 3. El Grupo esté trabajando
para aclarar cuestiones metodoldgicas relativas al ambito 3, asi como temas de calidad y disponibilidad de datos por parte de
proveedores externos y compafiias invertidas, y para mejorar el enfoque de fijacién de objetivos para el ambito 3.

Para mas informacion:

e sobre metodologia, estrategias y objetivos en materia de Cambio Climatico: véase la Nota Técnica del Grupo sobre
Cambio Climatico.

12 | as directrices PRI se usan como norma de referencia para la definicion del Marco del Grupo.
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e Sobre las fuentes de datos para el calculo de las PIAS y el ambito vinculado, incluidas limitaciones potenciales: véase
el apartado correspondiente del presente documento.

El Pacto Mundial de Naciones Unidas

PIA de Referencia: PIA 10, PIA 11, PIA 16

Fuentes de datos para el célculo de las PIAS: MSCI, evaluacion interna

Metodologia y datos utilizados:

Algunos emisores pueden ser responsables de graves infracciones contra el medio ambiente, las comunidades o su propio
personal, destruyendo asi su capital humano, su legitimidad para operar y la capacidad de crear valor a largo plazo. Frente a
estos riesgos, el Grupo ha aplicado un enfoque de filtrado negativo, que pretende excluir del universo de sus inversiones a
aquellos emisores (corporativos y soberanos) relacionados con controversias graves, entre otras:

e para los emisores corporativos, infracciones del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, de la Declaracién de los Derechos Humanos de la ONU, de la Declaracion de
la OIT sobre Principios Fundamentales y Derechos en el Trabajo;

e para los emisores soberanos, criterios que incluyen: i) el respeto de los derechos politicos y las libertades civiles, ii) el
nivel de corrupcion del pais, iii) el nivel de cooperacion en la lucha global contra el blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo, iv) el nivel de contribucién a la deforestacion.

Por lo que se refiere a las fuentes de datos, actualmente MSCI es el principal proveedor que El Grupo utiliza para identificar
emisores implicados en tales controversias. En funcion de la materialidad del emisor para la cartera de inversion, se realiza un
paso adicional de evaluacion interna, basandose en la investigacion de ESG interna.

Para mas informacién:

e sobre metodologia y estrategias: véase la directriz del Grupo sobre Integracién de la Sostenibilidad en las Inversiones
y la Propiedad Activa.

e Sobre las fuentes de datos para el célculo de las PIAS y el ambito vinculado, incluidas limitaciones potenciales: véase
el apartado correspondiente del presente documento.

Tratados internacionales sobre armas controvertidas

PlA de Referencia: PIA 14

Fuentes de datos para el calculo de las PIAS: MSCI, evaluacion interna

Metodologia y datos utilizados:

El Grupo excluye de sus inversiones a emisores directamente relacionados con armamento y armas que infrinjan principios
humanitarios fundamentales mediante su uso normal (bombas de racimo, minas terrestres, armas bioldgicas y quimicas, armas
de uranio empobrecido y armas nucleares, incumpliendo el Tratado de No Proliferacién).

La exclusion es acorde a los compromisos del Grupo y con los tratados internacionales (como la Convencion de Ottawa, la
Convencion de Oslo y el Tratado de No Proliferacién), asi como con la normativa local aplicable (Ley italiana n® 220/2021.)

El filtrado se realiza utilizando MSCI como principal proveedor de datos. En caso de necesidad, los datos de MSCI se pueden
complementar con otras fuentes disponibles (por ejemplo, paginas web especializadas o documentos de investigacion de ONG).

Para mas informacion:

e sobre metodologia y estrategias: véase la directriz del Grupo sobre Integracion de la Sostenibilidad en las Inversiones
y la Propiedad Activa.

e sobre las fuentes de datos para el célculo de las PIAS y el ambito vinculado, incluidas limitaciones potenciales: véase
el apartado correspondiente del presente documento.



2.7 COMPARACION HISTORICA

La comparacién historica se facilitara en junio de 2024, cuando se publique la declaracion con los indicadores de principales
incidencias adversas con cifras de los periodos de referencia 2022 y 2023.

La comparacion entre los Indicadores Principales de Adversos Impactos (PAI) reportados en 2022 y 2023 se presenta a través
de las tablas en la Seccidn 2.2. Para facilitar la comparacion histérica, destacamos los principales cambios en el reporte de PAI
entre 2022 y 2023.

Alcance

En 2023, las inversiones indirectas se agregaron al alcance de la declaracion SFDR PAI. A efectos comparativos, el alcance en
2022 solo incluia inversiones directas (para méas detalles, consulte la seccion "Alcance" de este documento). Por esta razén,
parte de la variacion interanual de los PAI puede atribuirse al aumento de la cobertura por parte de la soluciéon de reporte
implementada. A medida que el marco de reporte progrese y se consolide, nos esforzaremos por aislar ain mas la contribucion
de los fondos al desempefio interanual de los PAI.

Cambios metodoldgicos

Durante 2023, el proveedor de datos actualizé la metodologia para algunos de los PAI, lo que influye en la comparabilidad entre
los resultados de 2022 y 2023. En particular:

e PAI 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad): A diferencia del pasado, el
proveedor ahora también se basa en datos estimados del impacto en la biodiversidad. Estas estimaciones, basadas en
el sector industrial de las empresas, conducen a un resultado diferente del PAI 7. Esta nueva interpretacion regulatoria
mas prudente del PAI 7 representa actividades que "potencialmente” afectan areas sensibles a la biodiversidad.

e PAI 8 (Emisiones de Agua): Durante 2023, el proveedor de datos realiz6 ajustes y correcciones a los datos subyacentes
capturados por su modelo de Emisiones de Agua, con el fin de mejorar la calidad de los datos. Estas correcciones
conducen a cambios materiales en los valores PAI asignados a algunos emisores de su universo de inversion.

e PAIl 11 (Falta de procesos y mecanismos de cumplimiento para monitorear el cumplimiento de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales): El proveedor de
datos modificé significativamente el PAI 11 en 2023. La nueva metodologia permite un mapeo mas profundo de las
politicas que las empresas han establecido para monitorear el cumplimiento con el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas o las Lineas Directrices de la OCDE, lo que permite una evaluacion mas granular del PAI 11 para las carteras.
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