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Personas fisicas:

IRPF
Ultima/s némina/s
Contrato Laboral

Recibos otros Préstamos

Personas Juridicas:

Impuesto/s de sociedades
Resumen IVA anual e IVAs aiio actual
Balance Provisional del ailo en curso
Modelo 347 (si lo presenta)
Cuentas Anuales
Informe auditoria de Cuentas Anuales
Cuentas anuales consolidadas
Informe Experto Independiente (Deloitte..)

Extracto c/c de 1 ejercicio en o/ Entidad
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- Facturas

- FFPP

- Informe experto
- Plan de viabilidad

- Contrato cliente/Prov
- Limites en OOEE

- Vtas nacional/extranj
- Modelo 347
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Sentido Comun Solicitud acorde a finalidad

Largo plazo---------------------- Largo plazo

Corto plazo Corto plazo

1. Préstamo construccion de vivienda: Hipoteca con abono por certificaciones de obra,
financiando el 70-80% de la inversion total.

2. Proyecto Inversion: Hipoteca o préstamo personal exigiendo una aportacién de FFPP en torno al
30%. El desembolso de los fondos debe quedar acreditado

Circulante: En funcion de los PM cobro y Pago
Si hacemos una hipoteca especificar el reparto
Ajustar obligaciones a generacién de recursos

A A

Analisis global del cliente, no solo de la propuesta...
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1.

2.

3.

4,

5.

6.

7.

8.

9.
1.
2,
3.
4,
5.
6.
7.
8.
9.
10.

Quien eres

A que te dedicas

Quienes son tus socios

En que sociedades participas

En que sociedades has participado y en que estado se encuentran
Quienes son los administradores y todos los nombramientos
Perteneces a un grupo de Consolidaciadn

Has impagado: Bancos, aseguradoras, servicios, etc

Toda la informacién de tus CCAA actual y de los ejercicios anteriores

instalaciones propias o no

Apuesta de los socios 0 no

Existencias obsoletas

Clientes de calidad

Liquidez

Nivel de endeudamiento

Vende mas o menos

é¢Cuanto gana?

Dificultades financieras estan incrementando su Gastos financieros
etc

10. Los datos de empresa similar a la tuya y del mismo sector
11. Queriesgos tienes contratados con OOEE:

1.
2,
3.
4.

Plazo

Garantias

Con avalistas o sin ellos

En situacidn normal o irregular

12. Datos del sector y evolucién del mismo

¥ caja
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iCash is King!
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FIM252014 M2 3
Euros Euros Euros Euros
TOTAL ACTIWVO 21.097.564 100,0% 24790772 100,0% 27.092.496 100,0% 26.750.540 100,0%
Activo no corrients 12 .670.091 go,19% 12.208.148 ag 29| 10554 741 ao,29%| 11.589.665 43,53%
Activo corriente 5427473 39,99 r 12.582.624 50,59 i 16.207 755 59,89% i 15161175 56,7
Existencias 3.542.987 6.30:3.900 7436 636 5.305. 540
FRealizable 4.299.979 5943913 G.418.543 &§.590.153
Tesoreria AL 1 E. ) = b2 232695
PATRIMONIO HETO 2.608.270 12,4% i 4601422 18,6% i T.848.300 29.0% i 10.054. 786 37,6% ——
Fondos Propios ey - T T ‘IW
Capital =ocial 217081 v2.080 60100 G0.100
Resultado ejercicio -2138173 -4.479.342 =770.551 157.909
Subey. donac.y legados a a o [n]
TOTAL PASINVO Ho Corriente+Corriente 18.489.293F i a7, 6% 20189350 i 8#1,4% 19.244.196 i ¥1.0% 16.696.05:4 62,4%
Pazivo No corrients 13.908.501 16.573.5333 4.900.543 5.430.700
Pazivo corriente 4.580.793 FE16.017 14.343.653 11.265.354
Deuda bancaria 15120004 162435131 15.077 226 13167 163
Ceuda no bancaria 3.369.290 3.941.219 4. 166.970 3.920.891
CUENTA RESULTADOS %h %h % %h
Cifra de negocios 12.519.619 100,0% 15.913.774 100, 0% 17.029.570 100,09 15.128.091 100,0%
Consumo -10.380.772 52,9% i -13.901 .33 87 47 i -12.6338.302 T4 5% -10.0465.229 -EB6 4%
Gastos personal -1.314 232 10,59 -1.836.543 11 .5% -1.277 966 5% -1.335.401 5,5%
Subvenciones traspasadas a 0,0% r a 0,0% i [n] 0,0% i [u] O,0%
Otros gastos de explotacidn -2.452.841 19,6% i -3.653.376 23 0% i -2.548.271 16,7% i -2.796.130 18,5%
Resultado explotacidon -2.227 989 -7 5% -4 208322 26 4% -18.206 -0,1%% F40.594 4.9%
Resultado financiero -594 522 -4, 7% -1 B17.353 -10,29% -1.0:30.907 -6,3% -503 451 -3,3%
Resultado del ejercicio -2138173 -171% -4.479.342 -28,1% -¥70.551 -4 5% 157.909 1.,0%%
MARGEH BRUTO EXPLOTACION -1 627 386 -13,0% -53.472.315 -2 5% 285119 1, 7% 1.076.851
Cash-flow -1.741.705 -4.024 317 -472 586 470.321
FmM 3.846. 680 5.966.607 1.864.102 3.895.8M
RATIOS %h %h %h %h
Endeudamierto 703 4 .35 245 1,66
Salvencis 1,83 3,47 112 1,34
Liguidez & corto 1,06 1,73 oE1 o,7a
Rentakilidad Econdmica -13,33 -23.49 -4,05 0,55
Rentabilidad Financiera -51.,97 -97 .34 -9.,51 1,57
k) Foo hded . ) Folo hied . o Podo hdedd = Poo hded .
Existencias/Consumo 26 5% a7 39,39 144 48 ,5% 182
Clientes™Mentas 25 5% az 29 4% 107 39,4% 144
Proveedores/Compras -4, 2% -15 -4 0% 15 -5,4% -3
Deuda Financiera TP 5265 745 = G 2 326003 € 14 5% 10 364 G52 € 65,7 % 7 EST 142 € 59,7 %
Deuda Financiera LFP 11.831.256 € T2 13.9221258 € 85,7 4712344 € 31,3% 531002 € 40,3%
TOTAL DEUDA FINANCIERA 15.120.004 £ A100,0% 16.248.131 € A100,0% 15.077.226 € 400,0% 13.167.163 £ 400,0%
Ratio Plazo Pago Deuda Financiera STET = -4 01 = 16,36 = 4,93 =
Ratio Deuda Financiera MNeta -5,57 x -4 28 x 47 &5 = 10,94 x
Deuda financiera CPY “entas 26, 5% 14 6% 601,9% 51.,9%
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LioL LioL LioL LIbL
A 3i33 : Bcc CRUPO SUPE RMERCADOS SLPERMERCADOS SUF'ERM-E.RCMDOE SUPER.M-E.RGADOS
<. CAJAMAR ABD195275 AB0195278 A0 95278 AB0185278
BALANCE BIALANCE BALANCE BALANCE
MORMAL MORMAL MORMAL MORMAL
e N .. |
28022017 29/02/2016 28/02/2015 26/02/2014
Euros Euros Euros Euros
TOTAL ACTIVO | 2203514000 100,0%  1.986.847.000 100,0%  1.772.545.000  100,0%  1.696.216.000  100,0%|
Activo no corriente 1.872.545.000 §5,0% 1.621.434.000 51,6%|  1.470.001.000 H2,9% 1.353.103.000 79,5%
Active corrients 330 969 000 15,00 365.413.000 18.4% 302 544 000 1719 343113000 20,2%.
Existencias 211 845.000 171.105.000 182.144.000 165 446 1000
Realizable 27 730,000 84974 000 14 2458 000 15.574.000
PR §2.707.000 101 .936.000 23.510.000 155 odz ooy
< PATRIMONIO NETO | 681.261.000 30,9%  559.407.000  28,2% 454.521.000 25,6% 380.375.000  22,4%
Fondos Propios Ao LS T G ra-
Capital social 160.000.000 180.000.000 150.000.000 150,000 000
Resultado ejercicio 121.916.000 104 .938.000 74.333 000 27 157 1000
Subv. donac.y legados S80.000 442 000 494 000 6681 000
TOTAL PASIVO No CorrientesCorriente | 1.522.253.000 691%  1.427.490.000  71,8%  1.318.024.000  74,4%  1.315.841.000  77,6%
Pasivo no corriente 817 559.000 679.947 000 684 850 .000 576307 000
Pasivo corriente 704.394.000 547 .493.000 633.164 000 739534 1000
Deuda bancaria 891 .502.000 §32.607.000 653.529.000 598278000
Deuda no bancaria £30.751.000 594 .633.000 6654495 .000 717 563,000
CUENTA RESULTADOS I w w % o=
Cifra de negocios 3335340000 100,0% 3049195000 100,0% 2708674000 100,0% 2532126000 100,0%
Consumo -2.420.734.000 72,6%| -2196.009.000 720% -1.971 610000 72E%| 1879124000 -74,2%
Gastos personal -261 .440.000 8,4% -254.953.000 8,4% -239 968,000 8,9% -219.365 000 8,7%
Subvenciones traspasadas 8a.000 00% 85.000 0,0%| 88000 0.0% 108,000 0,0%
Otros gastos de explotacisn -366.627.000 11,6% -364.643.000 12,0% -335.677.000 12,4% -327 835000 12,9%
Resuttado explotacion 170.415.000 5,1% 158.074.000 5,29% 101 661 .000 3,8% 59,640,000 2,4%
Resultado financiero -15.771 000 -0,5% -17 552 000 -0,5% -25 586 000 -09% -23 191 000 -0,9%
Resuttado del ejercicio 121.516.000 3.7% 104.938.000 3,4% 74.333.000 2,7% 27 157 000 11%
MARGEH BRUTO EXPLOTACION 262.095.000 8,5% 262.7258.000 8,5% 187 735,000 5,9% 135517 000
Cash-flow 227 .249.000 202.343.000 155.258.000 94704 000
Fra -373.425.000 -152.050.000 -330.620.000 _396.421 000
RATIOS | % Il % | | % | | % [
Endeudamiento 2,23 2,55 2,89 3,45
Solvencia 0,46 0,66 0,47 0,45
Ligquidez a corto 0,16 0,35 0,19 0,24
Rentabilidad Econdmicsa 7 T.or 4.29 214
Rentabilidad Financiera 17,90 18,77 16,37 715
ag, Pelo Med % Peios Med %, Pedes Mesel %, Preler Mesel
Existencias/Consurmo 5,8% 32 7 5% 28 9,2% 34
ClientesMNentas 0,0% 1] 0,0% [a] 01% u)
Proveedores/Compras 11.3% 41 11.3% 41 12,3% 45
Deuda Financiera CP 139.833.000 € 15,7%| 119.758.000 € 14,4%| 130.492.000 € 2009 1s7.7avo00€ 31,4%
Deuda Financiera LP 751 569,000 € g4,3%| 712849000 € 8565%| S523.037.000 € 800%| 410.531.000 € 68,6%
TOTAL DEUDA FINANCIERA £91.502.000 € 100,0% |  8$32.607.000 € 100,0% |  653.529.000 € 100,0% |  596.276.000 € 100,0%
Ratio Plazo Pago Deuda Financiera 2,66 x 271 x 279 x 303 x
Ratio Deuda Financiera MNeta 287 x 2768 x 295 x 326 x
Deuda financiera CPf Ventas 4.2% 3.9% 4,.8% 7 A%
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2. GESTION DE LA LIQUIDEZ
¢Como gestionar la Liquidez?

Nivel Adecuado de Tesoreria
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NIVEL DE TESORERIA ADECUADO:

1. EQUILIBRIO ENTRE COBROS Y PAGOS

2. FINANCIACION ADECUADA



¥ cajamar

1. Equilibrio entre cobros y pagos

Subareas

Gestion de Inmovilizado

Gestién de Cobros * Gestién de Pagos

Gestion de Existencias
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2. Gestion de la Tesoreria

Iguales pero diferentes:

GESTION DE COBROS GESTION DE PAGOS

Principal motor 22 Flujo monetario
Acelerar cobros Dilatar pagos
Tener iniciativa Tener la iniciativa
Politica de cobros diers, seguix, calidad, politica, instr Politica de Pagos

Proceso administ (circuito) IMPECABLE Proceso adminst (circuito) IMPECABLE

iiGenera Liquidez YA!!
A) Trab4ajate a tus clientes:
- Intenta cobrar antes
- No les dejes la decisiéon de pagar
- Clientes= Rentabilidad + Liquidez
B) Ajustay dajuego a tus Proveedores
- Intenta pagar después
- Utiliza pagarés o similar

56
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SUCURSAL 4108 EXTRACTO DE SU CUENTA

AVDA. DE GALICIA 25 CODIGO CUENTA CLIENTE = 4108 42 FECHA 4.ABR.2003
33005 OVIEDO TITULAR: PAGINA 001

FECHA CONCEPTO VALOR INPORTE SALDO

15.03.2003| SALDO ANTERIOR .......... 1.228,33
15.03.2003| CARGO COMPRA 3.03.2003 -3,17 1.225,16
19.03.2003| REINTEGRO CAJERO AUTOMATICO |19.03.2003 -150,00 1.075,16
19.03.2005| INGRESO EN EFECTIVO 19.03. 2003 7.000,00 8.075,16
19.03.2003| CARGO POR COBRO DE SERVICIO |19.03.2003 -0,60 8.074,56
20.03.2003| CARGO TRASPASO SALDO 20.03.2003 -657,32 7.417,24
21.03.2003| PAGO CHEQUE COMPENSADO 8575 |20.03.2003 -5.171,81 2.265,43
21.03.2003| CARGO COMPRA 21.03,2003 -195,01 2.050,62
23.03.2003| INTERESES 23.03.2003 -0,39 2.050,03
26.03.2003| CARGO COMPRA 24.03.2003 -57,04 1.992,99
25.03,2003| RECIBO DE TELEFONO 25.03. 2003 48,06 1.944,93
26.03.2003| CARGO COMPRA 26.03. 2003 49,19 1.895,74
26.03.2003| CARGO COMDRA 2603~ ¢ _1.8%2.67
27.03.2003| INGRESO EN EFECTIVO 28.03. 2003 6.000,00 7.832,67] —
27,05, 2005 [ CARGOPOR—COBRO-DE—SERVICIO— 2703 . 7.852,07
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Instrumentos de cobro y pago

2. Instrumentos

Efectivo Transferencia Cheque
Serv Gestion Efectivo y Cash Pooling

Emisidn de recibos Pagaré Letra de Cambio

Tarjeta

Consideraciones a tener en cuenta para la seleccidn
Tipo de cliente

Iniciativa

Coste

Seguridad/Ejecutabilidad

Grado de morosidad en el sector
Posibilidad de financiacidon con anticipo

SR N
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COBROS

Transferencia

Tarjeta

Seguridad
Letra de Cambio

0 CEmision de recibos D

Coste
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Gestion de Existencias

Gestion de Inmovilizado

| | |
| | | S )
| |

Busca soluciones Novedosas: Nunca te quedes parado!!
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Gestion del Inmovilizado:
CI: Operacion Batman

® r
EXPanSlon ORBYT. Ediciones ~ | Version ~ f 9 in Buscar.__.
=

MERCADOS AHORRO EMPRESAS ECONOMIA EXPANSIONZEMPLEO JURIDICO TECNOLOGIA OPINION DIRECTIVOS ECON(

Empresas Distribucién Banca Energia Tecnologicas Construccion e Inmobiliario  Transporte = Industria = Motor

El Corte Inglés pone en venta

hasta 200 inmuebles por 1.000
millones

= Ya ni El Corte Inglés quiere cincuentones

ULTIMA HORA

56

19:51 Blackstone se 1
Hipercor de San Chinarro. centro comercial del grupo El Corte Inglés Foto: JMCadenas | JMCadenas | EXPANSION inmobiliario G:




2. Financiacion adecuada

R xO Cuando ante
oY E DL
QUe Eny;
\ Ent; dad =,
Y
Arrancar compromiso TESORERO Canaenclgy
A
e - N\
: Que j

.((\O?\(\
Co Por qué Medio

¥ cajamar
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Horizonte

temporal 3 a5 anos. 1 7 a 90 dias.
ano.
Desglose Anos/semestre. Meses Dias (fecha valor).
Determinar las galculgr las necesldadeslde Prevery asegurar la
Objetivo inversiones y las Inanciacion corriente y los | Jiquidez diaria.
fuentes de financiacion eventuales excedentes de
al/p tesoreria
, Flujos de pagos
Origen 1P lan estratégico de Fg gsgggﬁigo aﬁggL ciero) cobros (proveedores,
a empresa. y | salarios, ingresos, ...)
Establecer Facilitar la Distribuir la operativa
Resultado final proporcion recursos cion b : bancaria entre las
propios/ajenos. negociacion bancaria. entidades financieras.
: Operaciones seguras
Foco de Masas de balance. Operaciones concretas. p : 5
actuacion y/o realizadas.
Quién la realiza Direccién financiera. Tesoreria. Tesoreria.
Revision Semestral /trimestral. Semanal/diaria.

Anual

75
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2. Financiacion adecuada

Possibilities

Possibility

Possibility
Possibility

Possibility
Possibility r"
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EEFF

1. DEFICIT

2. SUPERAVIT =

Lo



N

DEFICIT

Cuanto?
Cuando y durante cuanto tiempo
Qué Instrumento de financiacion

*Descubiertos *Préstamos a CP
*Financiacion de proveedores *Factoring
*Descuento Comercial «Confirming

*Pdliza crédito

En qué Banco

¥ cajamar
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1. Cuanto?

PMA+PMF+PMV+PMC-PMP

Necesidades teoricas x VTAS

de financiacion CP 365

Aspectos a tener en cuenta:

e Estacionalidad o lineal
 Comercializadora o productora/fabricante
e Datos del sector (fluctuacion precio)
 Generalmente aceptado
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Normal 1 aho

2. Cuando y durante cuanto tiempo

Salvo estac. y/o
-Ptmos Campaﬁa Ciclo prOdUC>1aﬁ0
-Ptmos Anticipos de IVA.

3. Instrumentos de Financiacion.-
Hay que valorar

dCostes

(JRapidez de acceso

U Flexibilidad operativa



Tipos de
Instrumentos
DEFICIT

<

\_8.

(] @
cajamar
-Elevado coste ) R

-Elevadas comisiones

Descubierto.- No recomendable!! .
-Mala imagen

-Es negociable en muchas ocasiones

Financiacion de provee.- _ o o
-Flexible, rapida y econdmica

-Tipos de documentos
Descuento Comercial.- -Costes

P6liza de Crédito.- -Instrumento muy recomendable

-Costes _
-Plazo<1 afio @& D
Prestamos CP. -Por cuotasoavto [/ "
-costes | @ @
: - Con recurso (LS
Factormg{ _ Rl L
- Sin recurso

Confirming
Linea Comercio Exterior



Instrumentos de financiacion de §) cajamar
déficit de tesoreria

Cuestiones importantes en las Lineas de Financiacion Circulante:
v'Comisiones:

v Estudio

v’ Apertura y/o renovacién

v'Modificacion

v'Cancelacion

v'Tipos de Interés:
v'Fijos
v'Variables, condicionado a .....

v'Plazos:

v'Lo mas largos posibles aunque tengan renovaciones anuales para evitar
gastos de notaria en formalizaciones anuales.

56
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COMO ANALIZAN LAS EEFF LOS CIRCULANTES

*®9o GRUPO
COOPERATIVO
¥ CAJAMAR

:K CaixaBank
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EN CASO DE RENOVACION..............ADEMAS

1. POLIZAS DE CREDITO.-
1. Funcionamiento y rotaciones

CANTIDADES EN ——SALDO  ———SALDOMEDIO ==+ LIMITE PARTEFIIA CANTIDADES EN —sao SALDOMEDIO  =-=-=LIMITE -~ PARTE FIA
200.000,00 7 600.000,00 7

€uros €uros
, it atdito 000 Limitecrédto 0o
-1.000.000,00 -700.000,00
Saldo medio -200.000,00 | Saldo medio 200.000,00
85644326 do 97.73697 - —
Dispmedia: 85,64% | 0% e%a Disp.media: 13,96% | N | S— SRS I SR ——— .
= -200.000,00 -
Parte fija 600.000,00 ‘) e"\ | Parte fija 60
" se12801 k -113.525,17 4000000 %a
N2 Apuntes: 1269 | 80000000 { pw, " N\JA'VNA L ul\vA A. A;MUAUK\TL'.«UMW Neppuntes: 43 | v ne"\e
Dias exced.: 0 ARSIV SN NN Dias exce ‘ -/
+1.000.000,00 d ———— ([,
Total cargos Total cargos '
r v
-8.276.666,58 |.1200.000,00 258172037 |, y0.00000 = .
Totalabonos | = S 358358533 &%8%8%23%8:%3&%:%k%%:%%&%:%%:%%&%5%&%%&%&%g8%&k8s8828 " Totalahonos | 4 SRS SSS2SSS8S8SS88RS8S88RRRREEcEREScE:ztc=®

Total abonos

2410512016

1/06/2016
osios /2016
[17/06/2016

12/02/20

8.217.508,97 38 & 5 g 2.583.362,39 :7:;
SHUEEE] | [ —_— EMIBREET | ——SADO - SALDOMEDD ~ —+-— LIMITE PARTE FIJA
Luwas €uros '
Ubiltechiitn | 300000000 Limite crédito || 50.000,00
325200000 00 Y " -300.000,00 000
Salda pedra 5 Saldo medio
i 50000000 * oroms | 000
0000000 | =
Dispurnedla:3, 4% Disp.media: 35,98% | 100.000,00
5000000 [

Farte g o o Parte fija 1150.000,00
gz [TROERD 6\6 " 1193072

:200.000,00

MR it 1936 (B0 i N2 Apuntes: 86
:250.000,00

T L e . P\ © 1 Dias exced.: 0
Ll [0 Total cargos 130.000,00

-

SEARTTIEA  [gommon
Total abaras

-636311,46  |.350.000,00
Total abonos
632.929,33

CLETTES
CXETYEY

SE2ET6.T34,
—_
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1. LINEAS DE DESCUENTO/LCE/Confirming

1. Volumen de Transacciones
2. Devoluciones o retrasos
3. Tipo de transaccion y plazo
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OTRAS VARIABLES QUE INFLUYEN EN LA CONCESION DE RIESGO CIRCULANTE

v" Empresa con instalaciones
v’ Avalistas: Socios
v’ Capitalizada
v Nivel de endeudamiento
v’ Evolucién:

v’ Ventas

v' Endeudamiento

v’ Mdrgenes

v Resultados



Sefiales de Alarma

cajamar



X X X X

Reduccion significativa de la tesoreria

Retraso en el pago de los préstamos

Incidencias EXPERIAN/RAI

Incremento significativo de endeudamiento no justificado
% Deuda a LP sin inversion
% Deuda a CP sin crecimiento de ventas

Gastos financieros elevados
Reduccidn de limites de circulante en el sistema.

¥ cajamar
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SUPERAVIT

Esp acion

Politica de Optimizacion de Excedentes temporales

-Personas autorizadas para operar -Restriccion de Entidades
-Limites en importes y periodos -Sistema de aprob. Excepc
-Instrumentos -Frecuencia informacion

-Instrumentos no autor -Sistemas de control



Criterios a tener en cuenta
-Seguridad

-Liquidez

-Rentabilidad

-Fiscalidad

¥ cajamar
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- -Barridos de caja para cubrir créditos
-Amortizacidn anticipada de Préstamos
-Descuentos PPP

__-Préstamos empresa grupo

De dmbito interno —

Instrumentos de
SUPERAVIT

De ambito externo — Asesoramiento especializado
Gestion de Pasivos-Patrimonios
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CAJA RURAL
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¢+ POLITICA DE INVERSIONES

¢ SECTOR DEL CLIENTE
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12, SOLICITANTE
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CAJA RURAL

Dreamstime.com i
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22 CALCULO DEL LIMITE NECESARIO
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!

COHERENCIA = SENTIDO COMUN
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22 CALCULO DEL LIMITE NECESARIO

!

COHERENCIA = SENTIDO COMUN

s

Calculo segun CCAA Medias sectoriales
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CASO PRACTICO 1



Empresa referente en el sector de las especias
Importa su producto y lo comercializa fundamentalmente en Espaia
Datos extraidos de su Pool Bancario.

Consulta RAI: Sin incidencias

Datos del sector, segun INFORMA:

é¢Podemos estar tranquilos y venderle a esta EMPRESA?

ANALISIS SECTORIAL

DATOS BASICOS

Sector comparado (CNAE 2009): 1084 - Elaboracion de especias, salsas y condimentos
Namero de empresas: 11

Tamaiio (cifras en ventas): 10.000.000,00 - 50.000.000,00 Euros

BALANCE ¥ EQUILIERIO FINANCIERO

ANALISIS DEL BALANCE : %6 sobre el fotal activo ‘
Empresa (2017) Sector Diferencia
AJ Activo no cormmiente 24 6% 31,09% -6,83%
B) Activo corriente 75, 7T4% 68,91% 5. 23%
A) Patmmonio neto 50.29% 56, F6% -6, 47%
B) Pasivo no corriente 10, 70% 13,51% -2 21%

&) Pasivo corriente 30 .01% 20 TI% o 200

§) cajamar

CAJA RURAL



TOTAL ACTIVIO

Sctivo no soriente INstalac. Propias
AcEivo corriente

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

| reena|

F1M24Z017

Euras
12 456 1F7.22
F.ZEZ.958.51
1019217541
4 530.332,35
2 E95.631,12
2.931.76E .47
E_FEE_ 39 91
E.504 908,16
2.052.Z00,00
E11.740,23
ZE1.831,75
E_G89_ 397 _31
1433 626,16
5249.5311,15
3.895.0288,99
2791308, 32

| reers |

F1M2iZ0E
Euros

15 947 54196
3.540.213,25
12.407.228,71
5. A87.522 53
4 FAFIT2AE
1.952.043 57
E 195 073 30
5833167 .87
2.052.Z00,00
1.064. 024,90
Z01.905,43
A. 752 468 66
ZATE IR2TE
F.2ZT4.105,85
E.GT7E. 520,97
FATE.EZT.EQ

| rsenan|

ey [ ebed 0§ 1

Euras
11.10Z_610_94
3637 468,91
T4EE 142,03
F.A52 959,62
2.813.447.29
EE9. 457,589
5. 174 998 84
4. 229.142,97
Z.0EZ.Z00,00
F51.115,07
345 855,87
5. 927 61Z2_10
1232 E339,23
4 E34.972,87
3.319.7549,549
2. E07. 252,51

| reena|

F1M24Z014

Euras
10222 41579
4. 07006722
E.152. 34857
2.80E.439,39
2. 745234 44
SEE. 905,57
4 879 054 96
4 47E.027,90
2.052.Z00,00
3% 55954
401.027,06
5.343F 36083
226 FR2EZ
Z127.608,21
2652 5232 53
2. BA0.77E,30

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVC]

| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

Aotivo no corriente |NStalac. Propias

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente

2017 FMEr2016 ZMEd2015 ZMEd2014

Euras Euros Euras Euras
13-455-13?.2 15_34?_54!.33 11102 _610_94 10 222 41% 79
Z.ZEZ A58 2.E40.213.25 ZE3IT. 45591 4 070087 22
LL - e | | FoaC 2 8 et | G 21 L 3= |3y LT £ 3 -
4 530332365 5937 53253 2.A5z2. 953 E2 2.206. 439,39
2.695.E31.12 423337202 2.813.447.29 2. 745234 44
2.931.7EE 4T 1.952.043 57 EES 457 539 BEE Q05 ET
E_FEE_F39 91 E 18% 073 30 5. 174 998 84 4 _ BF9. 054 96
E.5O4 905 16 5893 1ET .27 4. 229142 97 4 472 027,80
2082 200,00 2082 200,00 208220000 2082 200,00
E11.740.253 1.064.024 .80 ZE1LNE07 e 550,54
2E1.831, 75 201905 432 245 2655 37 401027 05
TOTAL PASIVYD Mo Corriente+Cc E_ &89 _3F97T_31 A 7TH5Z 468 BE 5 927 61210 5 343 36083
1438 62616 2 4TEIEZTE 1292 639,23 2.215. 752 E2
243921115 F.27T4.105 53 4 634 97287 ZA27.e0E.21
2892035599 E.5TH.230,87 2.319.7549.549 2.EB52.532 53

Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVID
Sctivo no soriente INstalac. Propias

| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

Eristencias

ealizable
Tesareria
PATRIMONIO NETO  49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

F1M24Z017 F1M2iZ0E ey [ ebed 0§ 1 F1M24Z014

Euras Euros Euras Euras
12 456 1F7.22 15 947 54196 11.10Z_610_94 10222 41579
F.ZEZ.958.51 354021325 J.E3T.4E2.91 4. 07006722
10193z 178 41 e 407 222 71 LAEE {42 0% El5s G4 FT
4 530.332,35 5. A87.522 53 F.A52 959,62 2.80E.439,39
o CIIETNLES 2635 51,12 [ JPCE: FERE b b 2.815.44 7.0 =L L 3 X
2.931.76E .47 1.952.043 57 EE9. 457,589 SEE. 905,57
E_FEE_ 39 91 E 195 073 30 5. 174 998 84 4 879 054 96
E.504 908,16 523316727 4. 5829.142.897 4 47E.027,90
2.052.Z00,00 2.052.Z00,00 Z.0EZ.Z00,00 2.052.Z00,00
E11.740,23 1.064.024 .80 ZE1LNE07 e 550,54
ZE1.831,75 Z01.905,43 345 855,87 401.027,06
TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc E_G89_ 397 _31 A. 752 468 66 5. 927 61Z2_10 5 343 FI60_83F
1433 626,16 2 ATEIE2,TE 1292 639,23 221675262
5249.5311,15 F.2ZT4.105,85 4 E34.972,87 ZAzF.e0E.21
3.895.0288,99 E.GT7E. 520,97 3.319.7549,549 2652 5232 53

CUENTA RESULTADDOS = =z = =z
Cifra de negocios 15.006 985 100,002 16.473.9439 100,005 12.360.912 100,005 12.255.055 100,005
Aprovisiconamisntos -N.502.508 T1.5E6: -12.099.754 T2 A5 -2 TFTE.259 F1,02%: -2 EBE21E4 =32 =1 1A
Sastos personal -1.595.39% 1,242 -1.72E. 480 10,45 -1.E05.ES7 12,99« -1.6Z2. 564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55
FResultado explotacidn 1.100.345 B, 55 1405 455 5,593 E13.965 AT TEIA03 B, 23
Resultado Financiero -312.247 -1,95:¢ 5.640 0,0z -1561.928 -1,23% -3E.9497 -0,230%
Resultado del ejercicio E11.740 3,525 1064 025 = 351115 =845 538.560 4,395
Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593
Cash-flow g2 67282 1.321.408,32 EEE.E4E 33 S4E 470,53
FhAa 3. 942 367,26 5 133.222,83 2.8320.1649,16 3.024.740,36
RATIOS == == == ==
Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03
Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96
Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06
Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0
ili i e 240 12 05 s 12 0
Ezistencias  Wentas 22,00 1022000 26,00 12.140,00 31,00 1.315,00 22,00 ]EI.IIISIII.IIIIII
Eniztencias f Bproisionamientos b= M) 4. Z50.00 Ta.00 Tr.oen.00 JE.00 e d=0.00 b M.620,00
Clientes=s { Wentas 12,00 4 320,00 20,00 T.200,00 12,00 E.570,00 13,00 E Q35,00
Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00
Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00
Oeuda Financiera LFP 5125 1512963 FR1Z7a 511428
Oeuda Financiera CF F342953 BOEZ2ET ZAES4 50 214104594
Total Osuda Financiera F2A8088 EGTEEZE0 33197549 ZEEZHEZ
Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z
Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217
Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

2207 FHZIZ06 FZIZ0N5 FZiz014
Euros Euros Euros Euros
TOTAL ACTIVO 12 456 137,22 15_947 541,96 11.102_610_94 10_222 41579
Activo no corriente INStalac. Propias 3.263.955,21 3540.213,25 3.E3T.465,91 4. 07006722
Activo corriente 013217841 12.407.328,71 7.4E5.142,03 £.152.248 57
et 1= i e ] W I ] B O=r RO 5o 2 aRs gRg E = 2R

Fealizable 71% clientes 269563112 4 3AZITEAS 2.813.447.29 2.745.234 .44 l
Tesoren a pe3E= B3 =13 ¥  I=T=FRE S []=30 Lpr=E] EEE OOG.Er
PATRIMOMNIO NETO 49% AT & TEE 739,91 & 19% 073 20 5 174_998 84 4 879054 96
Fondos Propios 6504 905,15 529316757 4.529.142,97 4. 47502790
C apital social 2.062. 200,00 2.062. 200,00 Z.0E2.200,00 2.062. 200,00
Fesultado ejercicio E11.740.249 106402490 351.115.07 535.559.54
Subw. donac.y legados ZE1.231,75 F01.905 .43 345.5655,67 401.027 05
TOTAL PASIVO Mo Corriente+Cc] 6689397 31 9_752 468 66 5 927 612_10 5 343 36083
Fasivo no corriente 143958616 2 478 362,78 1292.639,23 2 26 TE2 B2
Fasiva corriente 5.249.51,15 727410558 463497257 FA27.608,21
Deuda bancaria 3.895.085,99 £.575.230,97 3.219.753,59 2. EEZ 5S2 53

Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Euicbori TP P P T T o P o L T-WuTnl 14 o2F M0 FE-Ralnl 17 ool 0 AR O 15 AoF N LT R utnl 1.E620,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 F.BSE.DD

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 $.IIIIII 2.%.00 E.00 2.130,00 E.IIIIII 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVOY

AcEivo corriente
Eristencias

| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

Tesareria

Fondo=s Fropio=s
Capital social
FRe=sultado ejercicio
Subw. donac.y legados=s

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

FIHSIE01T FH2IE01E FHIZ015 FIHSIE014
Euras Euroxs Euras Euras
13 456 137.22 15 947.541.96 1110261094 10222 415793
Activo no corriente INStalac. Propias 326395881 3.540.213,25 363746891 4 0F0OET,22
019217541 12.407.328.71 T.465142,03 515234857
4 53033235 5.957.582.53 3.952.959,62 2.806.439,39
71% clientes 2 A5 53112 4 0% 3To 1S 2 a3 447 29 2745254 44
ZAZLTEE 4T 1.982.043 57 EE9.457,849 Eé%l:@ay
TLX  SJ70 Al . i f3a9. 91, | G IOh.0rF.30 L ol BT T A Gra. .
5504 903,16 529316787 4 52914297 4 472.027.90
2.062.200,00 2.062.200,00 Z.062.200,00 2.062.200,00
EIL740.239 1.064.024.90 F51.115.07 535.559.54
Z61.831.75 F01.905,43 34585587 401.027,06
TOTAL PASIVO Mo Corriente+C¢ 6_689.397_31 9. 752 468 66 5 92761210 5 343 360 83
1.439. 526,16 2 ATEI62,TE 1292 639,253 bofbed L el el
5.249.5811.15 27410583 4 63497287 312760821
3.892.088,99 5.575.830,97 3.319.759.59 265258253

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

FIM2ET FIMZIE016 =05 FM2E014
Euros Euros Euros Euros
TOTAL ACTIVO 12 456137 .22 15 947 541,96 11102 _610_94 10227 41579
Activo no corriente INStalac. Propias 3.263.955,21 3540.213,25 3.E3T.465,91 4 0F0067,22
Activo corriente 013217841 12 407 328,71 746514203 £.152.248 57
Existencias 4 530,332,535 5.957.552.53 3.952.959,52 2.806.439,39
Fealizable 71% clientes 2.695.631,12 4.393.372,18 2.813.447.29 2.745.234 .44
Tesoreria 2931 7EE47 1952 04357 5D 457,59 GG 90567
PATRIMONIO NETO 49% AT 6. TEE 739,91 & 19% 073 20 5 174_998 84 4_3?3_054_3;5_'
ohdos PTopios EoOy. O00, 16 L b | T T ooaxzar T Aroazr,

Capital social 2.062.200,00 2.062.200,00 Z.062.200,00 2.062.200,00
Fiesultado ejercicio 174029 106402490 FE115.07 535 65954
Subw. donac.y legados ZELE31,75 Z01.905,43 34555557 401027 06
TOTAL PASIVO Ho Corriente+Cc E.689.397_31 9_752 468 66 5 927 612_10 5 343 360 83
P asivo no corriente 1.439.5526,16 2 4T7E.362, 78 1292 639,23 2 215 752 62
Fasivo corriente 5.249.51,15 7.274.105,55 463497257 FA27.608,21
Deuda bancaria 3.895.055,99 5.575.530,97 3.319.759,59 Z.E52.552, 53

Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVOY

AcEivo corriente
Eristencias

Fealizable 71% clientes
Tesareria

Fondo=s Fropio=s
Capital social
FRe=sultado ejercicio
Subw. donac.y legados=s

P a=sivo no corriente
Fazivo corrisnke

| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

FMZIZ01T ZIZ0IE FZIZ05 FMZiz014
Euros Euros Euros Euros
1. 456 137.22 15 947 541,96 11102 61094 10222 415,79
Activo no corriente INStalac. Propias 3.2E3.958,51 2540.213,25 3.63T.468,91 407006722
10.192.178,41 1240732271 T.4E5.142,03 6152348 57
4 530,332,235 5.957.582,653 3.952.959,62 2.806.439,39
269563112 4.393.372.18 2.813.447,29 2.T45.234,44
2.AITEE 4T 1.982.043 57 GED.457.89 BEE. Q05,67
PATRIMOMNIO NETO 49% AT & TEE 739,91 & 19% 073 20 5 174_998 84 4 879054 96
6.504.903,15 529316787 4.829.142,97 447802790
2.062.200,00 2.062.200,00 2.062.200,00 2.062.200,00
E11.740.29 1.064.024 .90 25111507 53855954
26183175 301,905,433 345 055,87 401,027,065
TOTAL PASIVO Mo Comiente+Co| 6. 689.397_31 9752 46866 5 927 61210 5 343 360,83
1439 626,16 2. 47836278 129263923 2216762 62
5 249 21115 7274105 55 453497207 3 127.608,21
3.898.022,99 6.576.830,97 3.319.753,53 2 65258253

Oeuda bancaria

seUda o Dancaria

PEJ= ) I LN LS b

PC R Pl =~ - |

S = =y |

PE 1= L= e

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVIO

Sctivo no soriente INstalac. Propias
AcEivo corriente

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

| reena|

F1M24Z017

Euras
12 456 1F7.22
F.ZEZ.958.51
1019217541
4 530.332,35
2 E95.631,12
2.931.76E .47
E_FEE_ 39 91
E.504 908,16
2.052.Z00,00
E11.740,23
ZE1.831,75
E_G89_ 397 _31
1433 626,16
5249.5311,15
3.895.0288,99
2791308, 32

| reers |

F1M2iZ0E
Euros

15 947 54196
3.540.213,25
12.407.228,71
5. A87.522 53
4 FAFIT2AE
1.952.043 57
E 195 073 30
5833167 .87
2.052.Z00,00
1.064. 024,90
Z01.905,43
A. 752 468 66
ZATE IR2TE
F.2ZT4.105,85
E.GT7E. 520,97
FATE.EZT.EQ

| rsenan|

ey [ ebed 0§ 1

Euras
11.10Z_610_94
3637 468,91
T4EE 142,03
F.A52 959,62
2.813.447.29
EE9. 457,589
5. 174 998 84
4. 229.142,97
Z.0EZ.Z00,00
F51.115,07
345 855,87
5. 927 61Z2_10
1232 E339,23
4 E34.972,87
3.319.7549,549
2. E07. 252,51

| reena|

F1M24Z014

Euras
10222 41579
4. 07006722
E.152. 34857
2.80E.439,39
2. 745234 44
SEE. 905,57
4 879 054 96
4 47E.027,90
2.052.Z00,00
3% 55954
401.027,06
5.343F 36083
226 FR2EZ
Z127.608,21
2652 5232 53
2. BA0.77E,30

= == = ==

Cifra de negocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.055 ]1IIIIII.IIIIII:-:
F".prD'\.'ISIDI'laI'-I'lIIE'I'ltIDS -T1.502 50k FLERER -T2.03d, 7By LR L+ -2 s 2hy ?1.DZF'/: === = A 25
Gastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 1214000 31,00 1.315,00 22,00 020,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVIO

Sctivo no soriente INstalac. Propias
AcEivo corriente

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

| reena|

F1M24Z017

Euras
12 456 1F7.22
F.ZEZ.958.51
1019217541
4 530.332,35
2 E95.631,12
2.931.76E .47
E_FEE_ 39 91
E.504 908,16
2.052.Z00,00
E11.740,23
ZE1.831,75
E_G89_ 397 _31
1433 626,16
5249.5311,15
3.895.0288,99
2791308, 32

| reers |

F1M2iZ0E
Euros

15 947 54196
3.540.213,25
12.407.228,71
5. A87.522 53
4 FAFIT2AE
1.952.043 57
E 195 073 30
5833167 .87
2.052.Z00,00
1.064. 024,90
Z01.905,43
A. 752 468 66
ZATE IR2TE
F.2ZT4.105,85
E.GT7E. 520,97
FATE.EZT.EQ

| rsenan|

ey [ ebed 0§ 1

Euras
11.10Z_610_94
3637 468,91
T4EE 142,03
F.A52 959,62
2.813.447.29
EE9. 457,589
5. 174 998 84
4. 229.142,97
Z.0EZ.Z00,00
F51.115,07
345 855,87
5. 927 61Z2_10
1232 E339,23
4 E34.972,87
3.319.7549,549
2. E07. 252,51

| reena|

F1M24Z014

Euras
10222 41579
4. 07006722
E.152. 34857
2.80E.439,39
2. 745234 44
SEE. 905,57
4 879 054 96
4 47E.027,90
2.052.Z00,00
3% 55954
401.027,06
5.343F 36083
226 FR2EZ
Z127.608,21
2652 5232 53
2. BA0.77E,30

CUENTA RESULTADDOS = =z = =z

Cifra de negocios 15.006 985 100,002 15,473 943 100,005 12.360.912 100,005 12.255.055 100,005
Aprovisiconamisntos -N.502.508 T1.5E6: -12.099.754 T2 A5 -2 TFTE.259 F1,02%: -2 EBE21E4 =32 =1 1A
Sastos personal -1.595.39% 1.542< -1.7 26 480 10,45 -1.E05.ES7 12,99« -1.6Z2. 564 12,47
Sbuencione s brasnas ol I L33 I i bl Inl L1 I 0,58

FResultado explotacidn 1.100.345 B, 55 1405 455 5,593 E13.965 AT TEIA03 B, 23

Fesultado financienc ey gper =T SE I AR SiBlaze B g r TR -0,

Resultado del ejercicio E11.740 3,525 1064 025 = 351115 =845 538.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-flow g2 67282 1.321.408,32 EEE.E4E 33 S4E 470,53

FhAa 3. 942 367,26 5 133.222,83 2.8320.1649,16 3.024.740,36

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Ezistencias  Wentas 22,00 1022000 26,00 12.140,00 31,00 1.315,00 22,00 030,00

Ezistencias { Aprovisionamisntos 38,00 14.235.00 43,00 17.885,00 45,00 16 425,00 2,00 11.650,00

Clientes=s { Wentas 12,00 4 320,00 20,00 T.200,00 12,00 E.570,00 13,00 E Q35,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LFP 5125 1512963 FR1Z7a 511428

Oeuda Financiera CF F342953 BOEZ2ET ZAES4 50 214104594

Total Osuda Financiera F2A8088 EGTEEZE0 33197549 ZEEZHEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVIO

Sctivo no soriente INstalac. Propias
AcEivo corriente

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

| reena|

e [a b= e iy

TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc

Euras
12 456 1F7.22
F.ZEZ.958.51
1019217541
4 530.332,35
2 E95.631,12
2.931.76E .47
E_FEE_ 39 91
E.504 908,16
2.052.Z00,00
E11.740,23
ZE1.831,75
E_G89_ 397 _31
1433 626,16
5249.5311,15
3.895.0288,99
2791308, 32

| reers |

SMziZ01E

Euros
15 947 54196
3.540.213,25
12.407.228,71
5. A87.522 53
4 FAFIT2AE
1.952.043 57
E 195 073 30
5833167 .87
2.052.Z00,00
1.064. 024,90
Z01.905,43
A. 752 468 66
ZATE IR2TE
F.2ZT4.105,85
E.GT7E. 520,97
FATE.EZT.EQ

| rsenan|

e [ bed el 1 g L5

Euras
11.10Z_610_94
3637 468,91
T4EE 142,03
F.A52 959,62
2.813.447.29
EE9. 457,589
5. 174 998 84
4. 229.142,97
Z.0EZ.Z00,00
F51.115,07
345 855,87
5. 927 61Z2_10
1232 E339,23
4 E34.972,87
3.319.7549,549
2. E07. 252,51

| reena|

F1M24Z014

Euras
10222 41579
4. 07006722
E.152. 34857
2.80E.439,39
2. 745234 44
SEE. 905,57
4 879 054 96
4 47E.027,90
2.052.Z00,00
3% 55954
401.027,06
5.343F 36083
226 FR2EZ
Z127.608,21
2652 5232 53
2. BA0.77E,30

a1

CUENTA RESULTADDOS = =z = =z

Cifra de negocios 1E.006. 938 100,002 15473 0413 100,002 12.260.912 100,003 12.255.055 100,005
Aprovisiconamisntos -N.502.508 T1.5E6: -12.099.754 T2 A5 -2 TFTE.259 F1,02%: -2 EBE21E4 =32 =1 1A
Sastos personal -1.295.398 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1.EOS.EST 12,9924 -1.6Z2. 564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 B, 55 1405 455 5,593 E13.965 AT TEIA03 B, 23

Resultado Financiero -312.247 -1,95:¢ 5.640 0,0z -1561.928 -1,23% -3E.9497 -0,230%

e B gl il e e gl e il e § 4,395

Margen de explotacitdn bruto 1.257.511,95 1.505.233,27 S03.111,566 35!1-1-15.:93'

Cash-flow g2 67282 1.321.408,32 EEE.E4E 33 S4E 470,53

FhAa 3. 942 367,26 5 133.222,83 2.8320.1649,16 3.024.740,36

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Ezistencias  Wentas 22,00 1022000 26,00 12.140,00 31,00 1.315,00 22,00 B.030,00

Ezistencias { Aprovisionamisntos 38,00 14.235.00 43,00 17.885,00 45,00 16 425,00 2,00 11.650,00

Clientes=s { Wentas 12,00 4 320,00 20,00 T.200,00 12,00 E.570,00 13,00 E Q35,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LFP 5125 1512963 FR1Z7a 511428

Oeuda Financiera CF F342953 BOEZ2ET ZAES4 50 214104594

Total Osuda Financiera F2A8088 EGTEEZE0 33197549 ZEEZHEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




| reena|

| reers |

| rsenan|

| reena|

2207 FHZIZ06 FZIZ0N5 FZiz014
Euros Euros Euros Euros

TOTAL ACTIVO 12 456 137,22 15_947 541,96 11.102_610_94 10_222 41579
Activo no corriente INStalac. Propias 3.263.955,21 3540.213,25 3.E3T.465,91 4. 07006722
Activo corriente 013217841 12.407.328,71 7.4E5.142,03 £.152.248 57
Ezistencias 4 53033235 5.957 552 53 3.952.959,52 2.806.439,39
Fealizable 71% clientes 269563112 4 3AZITEAS 2.813.447.29 2.745.234 .44
Tesoreria 2A%1.TEE 47 1.952.043 57 EE9.457,59 556 905,57
PATRIMOMNIO NETO 49% AT & TEE 739,91 & 19% 073 20 5 174_998 84 4 879054 96
Fondos Propios 6504 905,15 529316757 4.529.142,97 4. 47502790
C apital social 2.062. 200,00 2.062. 200,00 Z.0E2.200,00 2.062. 200,00
Fesultado ejercicio E11.740.249 106402490 351.115.07 535.559.54
Subw. donac.y legados ZE1.231,75 F01.905 .43 345.5655,67 401.027 05
TOTAL PASIVO Mo Corriente+Cc] 6689397 31 9_752 468 66 5 927 612_10 5 343 36083
Fasivo no corriente 143958616 2 478 362,78 1292.639,23 2 26 TE2 B2
Fasiva corriente 5.249.51,15 727410558 463497257 FA27.608,21
Deuda bancaria 3.895.085,99 £.575.230,97 3.219.753,59 2. EEZ 5S2 53

Deuda no bancaria

2.791.308, 22

2ATE.EZT EQ

2.E07.252 51

2.690.772,20

CUENTA RESULTADDS = = == =
Cifra de negqocios 15006 933 100,002 15473 0413 100,002 12260912 100,002 12.253.065 100,002
Lprovisiconamisentos -11.502.508 186 -12.0989. 754 T3 A6 -2 7 TE269 F1,02¢ -2.BEZ.1E4 B9, 26
GHastos personal -1.8a5. 298 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1E0S.EST 12,992 -1.623.564 1247
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55
Fesultado explotacidn 1.100.345 B35 1405455 2,93 E13.965 4,97 TEIA03 .23
Resultado Financiero -312.247 -1.852 5640 0,032 -151.3z28 -l,23 -3E.937 -0,20
Resultado del ejercicio E11.740 32 1064 025 E.4E{ 351115 S84 538.560 4,382
Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593
ELcass === S el e 13 dns == =2 =11 =rir] Sdr AT0 5D

4. 942 267,26

SA3EZ22.83

2.830.163,16

024,740,236

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Ezistencias  Wentas 22,00 1022000 26,00 12.140,00 31,00 1.315,00 22,00 B.030,00
Ezistencias { Aprovisionamisntos 38,00 14.235.00 43,00 17.885,00 45,00 16 425,00 2,00 11.650,00
Clientes=s { Wentas 12,00 4 320,00 20,00 T.200,00 12,00 E.570,00 13,00 E Q35,00
Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00
Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LFP 5125 1512963 FR1Z7a 511428

Oeuda Financiera CF F342953 BOEZ2ET ZAES4 50 214104594

Total Osuda Financiera F2A8088 EGTEEZE0 33197549 ZEEZHEZ

Flazo Pago Oeuda Financiera 044 1.00 0.4z 0.5z

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217

Deuda Financiera ZF  Ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




TOTAL ACTIVIO

Sctivo no soriente INstalac. Propias
AcEivo corriente

Eristencias

Fealizable 71% clientes

Tesareria

PATRIMORNMIO HNETD 49% AT
Fondo=s Fropio=s

Capital social

FRe=sultado ejercicio

Subw. donac.y legados=s

TOTAL PASIVD Mo Corriente+0Cc

P a=sivo no corriente
Fazivo corriente
Oeuda bancaria
Deuda no bancaria

| reena|

F1M24Z017

Euras
12 456 1F7.22
F.ZEZ.958.51
1019217541
4 530.332,35
2 E95.631,12
2.931.76E .47
E_FEE_ 39 91
E.504 908,16
2.052.Z00,00
E11.740,23
ZE1.831,75
E_G89_ 397 _31
1433 626,16
5249.5311,15
3.895.0288,99
2791308, 32

| reers |

F1M2iZ0E
Euros

15 947 54196
3.540.213,25
12.407.228,71
5. A87.522 53
4 FAFIT2AE
1.952.043 57
E 195 073 30
5833167 .87
2.052.Z00,00
1.064. 024,90
Z01.905,43
A. 752 468 66
ZATE IR2TE
F.2ZT4.105,85
E.GT7E. 520,97
FATE.EZT.EQ

| rsenan|

ey [ ebed 0§ 1

Euras
11.10Z_610_94
3637 468,91
T4EE 142,03
F.A52 959,62
2.813.447.29
EE9. 457,589
5. 174 998 84
4. 229.142,97
Z.0EZ.Z00,00
F51.115,07
345 855,87
5. 927 61Z2_10
1232 E339,23
4 E34.972,87
3.319.7549,549
2. E07. 252,51

| reena|

F1M24Z014

Euras
10222 41579
4. 07006722
E.152. 34857
2.80E.439,39
2. 745234 44
SEE. 905,57
4 879 054 96
4 47E.027,90
2.052.Z00,00
3% 55954
401.027,06
5.343F 36083
226 FR2EZ
Z127.608,21
2652 5232 53
2. BA0.77E,30

CUENTA RESULTADDOS == = = =

Cifra de negocios 1E.006. 938 100,002 15473 0413 100,002 12.260.912 100,003 12.253.055 100,005
Aprovisionamisntos -11.502.50E T1.2E5% -12.099.754 ek 151- -2 FTE.259 71,02 -2.6E2.164 B8, 25
Gastos personal -1.295.398 1,242 -1.7Z6. 480 10,482 -1.EOS.EST 12,9924 -1.522.564 12,47
Subvenciones traspasadas 0 033 0 0,422 o 0,514 0 0,55

FResultado explotacidn 1.100.345 === 1405 456 .53 E13.965 4 87 TEZ 03 B,235

Resultado Fimancierno -312.247 -1,952 H.640 0,03 -151.9z23 -1,232 -36.997 -0,302

Resultado del ejercicio E11.740 3BT 1L064.025 B4 351115 2845 533.560 4,395

Margen de explotacidn bruto 1.257.811,9%5 1.505.293,27 30311166 AE0. 415,593

Cash-Flow g2E 572,92 132140833 EEG E4E, 33 246 470,63

FhA 4. 942 367,26 513322283 2.230.163,16 3.024.740,26

RATIOS == == == ==

Endeudamisnto 0.as 1.567 114 1,03

Solvencia 194 1.70 1.E1 1,96

Liquidez a corto 1,07 nga 075 1.06

Fentabilidad Econdmica 5.2E a.04 4,16 7.0

Fentabilidad Financiera 340 12,05 .27 12,02

Eristencias  Wentas=s 22,00 1022000 26,00 12.140,00 31,00 1.315,00 22,00 B.030,00

Eristencias f Aprowvisionamisntos 28,00 14.235,00 43,00 17 285,00 45,00 16. 425,00 .00 MN.E20,00

Clientes { Wentas 12,00 4 280,00 20,00 T.200,00 12,00 E.57T0,00 19,00 E 835,00

Froveedores ¢ Aprovisionamisnbos E.00 2.130,00 T.00 Z2.5655,00 E.00 2.130,00 5,00 1.825,.00

Gasztos Financieros ¢ Wentas 0,00 1.00 1,00 1,00

Oeuda Financiera LF BEG1ZE 15123963 ZE1ZTa 511458

Oeuda Financiera CF FE342353 BOGZ22ET ZaE8480 21410594

Total Oeuda Financiera FEas083 EETEZZ0 331ATEa ZEGZGEZ

Elazo E ooe Mloagd o Fioaocior odd 1 0 falF ke il e

Oeuda Financiera Plera 0. 7E 3,05 327 217 l

Deuda Financiera ZHF f ventas 20,00 20,00 24,00 17,00




Conclusiones:

Empresa referente en el sector

Constituida en 1.991

No presenta incidencias de ningun tipo

Socios con buena reputacion

Empresa con instalaciones propias

Nivel de Existencias y clientes estables y acorde al sector
Posiciones de tesoreria significativa y en crecimiento
Empresa capitalizada y FFPP en crecimiento

FM positivo: correcto equilibrio entre cobros-pagos
Cifra de ventas con evolucidn positiva

Resultado y Margenes Estables

Reducido Ratio de Deuda Financiera Neta

¥ cajamar



PRACTICO N2 4

Solicitante.....Azul Pescados, S.L.
Constituida en 1.983 con un CS de 264,440€ y FFPP de 7 Millones
4 Socios con participacion del 25% cada uno (22 generacion)
Actividad: Comercio al por mayor de pescados y mariscos

Ventas 47% nacional y 53% internacional

Clientes Diversificados

¥ cajamar

Informacion Comercial.- El cliente esta cancelando sus Lineas de circulante en OOEE porque
quiere vincularse con Nuestra Entidad Financiera.

Activo

A) Activo no corriente
B) Activo corriente
Pasivo

A) Patrimonio neto

B) Pasivo no corriente
C) Pasivo corriente

Empresa (2016)

16,95%
83,05%

11,59%
4,45%
83,97%

Sector

33,78%
66,22%

34,23%
15,74%
50,03%

Diferencia

-16,83%
16,83%

-22,64%
-11,29%
33,94%



PRACTICO N2 4
Solicitud.-

Renov. Vcto. Operativo de Linea de Descuento en los mismos términos (no aplica LFE):

- Importe: 1.650.000€ (Exclusivamente para papel con fuerza ejecutiva).

- Vcto operativo actual: 20.08.2019 / Vcto. propuesto 20.08.2020 / Vencimiento polizas 25.02.2026.
- Tipo de interés: 2.00% hasta 90 dias y 3,25% desde 91 dias.

- Porcentaje traspaso: 5% de cada remesa, con un maximo del 25% del limite de la linea.

- Nivel: S.C.An.Control.

- Condicionantes: Maxima concentracion de riesgo de un 20% por librado y limitado el descuento a papel con
fuerza ejecutiva. ISin titulo]

VALORACION:

= Funcionamiento de Circulante:
Uso inadecuado. Durante el altimo afio se han descontado efectos que suman 2.084.152€ (rotacion 1,26), con
devoluciones del 13,59%, correspondiente a ocho efectos de tres librados:

TOTAL LIMITES CIRCULANTE CIRCULANTE ( %)
Cifra Negocio
Financ. Circulante Dispuesto Limite /vtas Dispuesto s/ventas
2017 28.815.145 25.845.000 72.602.356 39 7% 35.6%
2018 29.545.000 28.196.310 73.499.730 40_2%0 38 4%

Limites de circulante del sector 6,83%

ALERTAS SEGUIRMIENMNT O

SUBGRUPD ALERTA ALERTA

¥ caja

Fatio Endeudamiesnto = 2 25%
ASITUACIOMN FPATHRI PO M LASL-FI AN CHER A

Fatio deuda bancaria neta =7

de un 25%;5

Incremanto del importe medio de los efectos en mas

Incremanto del plazo medio desiro en mas de un 25945

CAaRTERS COMRIER CIAL limite de total des contado wiwo

Concentracidn en un libradosuperioral S0% s obre

Efectos cruzados entre dos empreas as

sobre 2ltotal vencidol

DEWwOLUCION PAFPEL COMERCIASL S 1 ANO (Indice de
dewvoluciones superiores al 528 = inferiores al 1525

REMTAEBILIDAD afioanteriar

Dis minucian EEITDA isual o mawor al 25% res pecto

SITUACIOM FATEIMTD MNILAL-FITNAR CIER A Fatio de s olwencia <= 1%4

mavr

CAJA RURAL
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PRACTICO N@ 4

¢Qué hacemos?



PRACTICO N2 4

~ o ¥/ cajamar
1. Analisis Cualitativo

CAJA RURAL

1. Titular. e ok
2. Fecha de constitucion................ ok
3. Volumen de socios...........ccuu..... ok
4. Clientes...cccccoveeeciiiiiiniinneeeiineenns Diversificados pero reducida calidad ko

2. Analisis Cuantitativo

1. EN comparacion CON €l SECLON........ccoiii ittt et s eraeesnaee e ko

Tiene menos bienes en propiedad y mas clientes y existencias que las empresas de su sector
Cada vez cobra peor, lo cual enlaza con las devoluciones indicadas

Presenta mas deuda a CP

Cada vez cuenta con menos disponible en el sistema

Menos deuda en Balance y peor resultado financiero

2. Conclusionesde BalaBEBER.............co0 0000 eee s ot s iR ottt e st vnneeeennnnans ko

v Comportanvento inadecunado, con porcentaje de devoluciones superior al 10%, alta tasa de librados que
han anticipado en la linea el Gltimo afio gque presenta incidencias externas v concentracion actual en un solo
librado, con el que presenta efectos cruzados v volumen de fachwacion similar fanto comeo cliente como
proveedor (linea actunalmente blogqueada para control por CACE, con concentracion maxima por librado del
20%% v exclusivamente para papel con filerza ejecutival).

v Se detectan las signientes incidencias relevantes:

-  Elevadas partidas de Existencias v Clientes (v en ammento) qoe doplica la media del sector, motivo
por 2l gue 51 bien sus limidtes de circulantes son acordes a sus necesidades tedricas. dichos limdtes son
superiores a los del sector.

- Caida de facturacion en 2.019 de un 15%, considerando evolucion del 1° semestre respecto a 2.018.
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